
 

 
 

全球商品研究·动力煤 

兴证期货.研发产品系列 
低日耗、高库存局面未见改善，动煤继续上行压力较大

2018年 11月 28日星期三 

内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤维持震荡调整，小幅反弹。主力合约

ZC901收于 602.8元/吨，收涨 5.8元/吨，涨幅 0.97%；

持仓 21.6万手，减少 9458手，成交 20.6万手，减少 25.2

万手，缩量减仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤探底回升，维持在 600一线上

下震荡调整。当前在进口煤政策收紧叠加冬储用煤预期

的背景下，贸易商挺价惜售，对煤炭市场形成一定的支

撑；但目前下游电厂日耗仍维持相对低位、加之电煤库

存不断攀升，煤炭需求整体不佳，同时港口库存也处于

相对高位，短期煤价仍将受到一定的抑制。预计短期动

煤继续上行压力较大，或偏弱震荡为主，继续关注电厂

日耗回升速度和幅度，仅供参考。 
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1. 期货市场 

昨日动煤维持震荡调整，小幅反弹。主力合约 ZC901收于 602.8元/吨，

收涨 5.8元/吨，涨幅 0.97%；持仓 21.6万手，减少 9458手，成交 20.6万

手，减少 25.2万手，缩量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC合约 585.2 591.4 584.0 588.0 2.4 0.41% 

ZC901 597.2 605.8 595.0 602.8 5.8 0.97% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC901前 20名多方持仓 67991手，前 20名空方持仓 73198

手；ZC合约前 20名多方持仓 120959手，前 20名空方持仓 128666手。

从机构持仓层面看，空方较多方的优势有所扩大。 

2. 现货概述 

CCI指数 

CCI 5500指数：元/吨 637 +1 

CCI进口 5500指数：美元/吨 70.0 0.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格：元/吨 变化：元/吨 

秦皇岛港平仓价:山西产 632 1 

京唐港平仓价:山西产 637 1 

广州港库提价:山西优混 725 0 

广州港库提价:印尼煤 720 0 

广州港库提价:澳洲煤 720 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

内蒙某贸易商表示，蒙煤 CV5000平仓价 565-570元，CV5500低灰价

格 635元左右。 

产地某贸易商表示，山西、陕西煤 CV5500报价 640元。 

港口某贸易商表示，蒙煤 CV5000，S0.6报价 575元。 

秦港某贸易商表示，山西煤 CV5000，S0.8平仓价 565元，CV5500，

S0.8贸易商报价 635元。 

港口某贸易商表示，蒙煤 CV5500，S0.6报价 635元，蒙煤 CV5000，

S0.6报价 565元。 

浙江某贸易商表示，山西煤 CV5500，S0.8报价 640元，山西煤 CV5000，

S0.6报价 575元。 

产地贸易商表示，山西煤 CV5500，S1.0报价 640元。 

浙江某贸易商表示，蒙煤 CV5500平仓价 635元。 

内蒙某贸易商表示，低硫低水山西煤 CV5000，S0.4报价 580元。 

广东某进口商表示，印尼 CV3800 小船型成交价 FOB29 美金，澳煤

CV5500成交 FOB61美金。 

华南某进口商表示，印尼 CV3800 小船型报价 FOB29 美金，澳煤

CV5500还价 FOB60美金。 

国内某进口商表示，印尼 CV3800 小船报价 FOB29.5 美金，CV4800

报价 FOB47美金，大船运费 6美金。 

福建某进口商表示，印尼 CV3800小船报价 FOB29美金，还盘 FOB28

美金，CV4800报价 FOB48美金；澳煤 CV5500差不多 FOB60美金。 

截至 11月 27日，秦皇岛港库存 556.5万吨，增加 7.5万吨；曹妃甸港

库存 511.4万吨，增加 2.4万吨。秦皇岛港锚地船舶数 40艘，增加 11艘。 

沿海六大电厂煤炭库存 1761万吨，增加 11.3万吨；日均耗煤量 54万

吨，减少 0.8万吨。 

秦皇岛-广州海运费 38.3元/吨，下跌 0.9元/吨。秦皇岛-上海海运费 29.6

元/吨，下跌 0.6元/吨。 
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3. 相关信息 

 中国 10月规模以上工业企业利润同比增长 3.6%，前值 4.1%；1-10月，

全国规模以上工业企业实现利润总额 55211.8亿元，同比增长 13.6%。 

 2018 年 1-10 月，全国规模以上工业企业实现主营业务收入 85.7 万亿

元，同比增长 9.3%。采矿业主营业务收入 36537.1亿元，同比增长 8.2%。

其中，煤炭开采和洗选业实现主营业务收入 19923 亿元，同比增长

5.7%。 

2018年 1-10月，全国规模以上工业企业实现利润总额 55211.8亿元，

同比增长 13.6%。采矿业实现利润总额 4793.8亿元，同比增长 47.1%。

其中，煤炭开采和洗选业实现利润总额 2561.7亿元，同比增长 10.7%。 

 11月 26日上午，乌东德电站送电广东广西特高压多端直流示范工程直

流输电线路第 19标段在广东英德市黎溪镇 B51号塔正式开工，标志着

世界首个特高压混合直流工程线路正式开工建设。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤探底回升，维持在 600 一线上下震荡调整。当前

在进口煤政策收紧叠加冬储用煤预期的背景下，贸易商挺价惜售，对煤炭

市场形成一定的支撑；但目前下游电厂日耗仍维持相对低位、加之电煤库

存不断攀升，煤炭需求整体不佳，同时港口库存也处于相对高位，短期煤

价仍将受到一定的抑制。预计短期动煤继续上行压力较大，或偏弱震荡为

主，继续关注电厂日耗回升速度和幅度，仅供参考。 
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