
 

 
 

全球商品研究·动力煤 

兴证期货.研发产品系列 
BSPI指数下降 1元/吨，动煤继续上行压力较大

2018年 11月 22日星期四 

内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤偏强震荡上行。主力合约 ZC901 收于

618.4元/吨，收涨 6.4元/吨，涨幅 1.05%；持仓 22.4万

手，减少 5348手，成交 30.9万手，增加 12.3万手，放

量减仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持震荡调整。当前下游电厂

持续低日耗、高库存运行，整体需求依然不佳，BSPI

指数小幅下跌 1元/吨，后期煤炭价格仍将受到抑制。预

计短期动煤继续上行压力较大，继续关注电厂日耗回升

速度和幅度，仅供参考。 
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1. 期货市场 

昨日动煤偏强震荡上行。主力合约 ZC901 收于 618.4 元/吨，收涨 6.4

元/吨，涨幅 1.05%；持仓 22.4万手，减少 5348手，成交 30.9万手，增加

12.3万手，放量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC合约 599.2 604.2 591.8 603.0 3.0 0.50% 

ZC901 611.0 619.2 604.0 618.4 6.4 1.05% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC901前 20名多方持仓 71196手，前 20名空方持仓 72141

手；ZC合约前 20名多方持仓 111604手，前 20名空方持仓 119705手。

从机构持仓层面看，空方较多方的优势有所缩窄，多空双方博弈胶着。 

2. 现货概述 

CCI指数 

CCI 5500指数：元/吨 630 +1 

CCI进口 5500指数：美元/吨 72.0 -1.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格：元/吨 变化：元/吨 

秦皇岛港平仓价:山西产 625 1 

京唐港平仓价:山西产 630 1 

广州港库提价:山西优混 725 0 

广州港库提价:印尼煤 720 0 

广州港库提价:澳洲煤 720 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

环渤海动力煤价格指数报收于 570元/吨，比前一报告期下降 1元/吨，

环比下行 0.18%。 

浙江某贸易商表示，上游某贸易商销售山西煤 CV5000，S0.8 的价格

565元。 

国内某贸易商表示，动力末煤 CV5500报价 640元，还盘价格 625-630

元。山西煤 CV5000，S1平仓价 555元。 

河北某贸易商表示，下游采购山西煤 CV5500，S0.8价格 630元，下游

采购蒙陕煤 CV5500价格 625-630元左右。供货商山西煤 CV5000，S0.8报

价 565元，配煤 CV5000，S0.8报价 560元。 

华南某贸易商表示，山西煤 CV5000，S0.8报价 558元。 

山西某贸易商表示，山西煤 CV5500，S0.6报价是 636元。 

福建某进口贸易商表示，印尼 CV3800小船报价 FOB29.5美金，主流

小船报价 FOB30.5-31美金。 

陕西某煤矿表示，CV5800，S＜0.3坑口含税 450元/吨，38块 CV6200，

S小于 0.3坑口含税 550元/吨。 

陕西某煤矿表示，末煤 CV5800，S0.26含税 411元/吨，三八块 CV6300，

S0.26含税 485元/吨。 

内蒙某煤矿表示，中块 CV5600，S0.55 含税价 415 元/吨，四九块

CV5600，S0.55含税 425元/吨，大块 CV5600，S0.55含税价 360元/吨，末

煤 CV5100，S0.85含税 285元/吨。 

内蒙古某煤矿表示，末煤 CV4800，S0.38 含税 280 元/吨，水洗粉煤

CV4600，S0.38含税 250元/吨。 

截至 11月 21日，秦皇岛港库存 576.5万吨，增加 12万吨；曹妃甸港

库存 519.5万吨，减少 0.5万吨。秦皇岛港锚地船舶数 38艘，增加 6艘。 

沿海六大电厂煤炭库存 1762万吨，增加 29.6万吨；日均耗煤量 52.83

万吨，增加 0.65万吨。 

秦皇岛-广州海运费 43元/吨，下跌 0.3元/吨。秦皇岛-上海海运费 31.3

元/吨，下跌 0.1元/吨。 
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3. 相关信息 

 国家发展改革委副主任胡祖才 20日表示，未来将深入推进能源、公共

服务等重点领域价格改革，适时放开竞争性环节价格。完善教育、医

疗、养老等领域价格改革，大力发展电力、石油、天然气等重点能源

资源现货市场，逐步推动期货市场发展。并将在最大限度缩小政府定

价范围的基础上，加快构建突出成本和效率的现代化政府价格管理体

系。 

 随着煤炭行业供给侧结构性改革的深入推进，在淘汰落后产能的同时，

煤炭优质产能也得到有序释放。近期多个煤矿项目陆续通过国家相关

部门审查或核准，进入试运转阶段。 

据初步统计，近期共有近 3000万吨产能的煤矿开建或建成。 

 今冬供暖季，北京地区“煤改电”用户突破 120万户。10月底北京“十

三五”期间“煤改电”改造任务提前两年完成，全市平原地区基本实

现“无煤化”。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持震荡调整。当前下游电厂持续低日耗、高库

存运行，整体需求依然不佳，BSPI指数小幅下跌 1元/吨，后期煤炭价格仍

将受到抑制。预计短期动煤继续上行压力较大，继续关注电厂日耗回升速

度和幅度，仅供参考。 
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