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聚酯产销回升，PTA库存继续下降 

2018年 11月 19日 星期一   

内容提要 

 行情回顾 

上周 PTA期价先弱后强。1-5价差至 190元/吨上下波动。供应方面，福海

创检修，BP 延后重启，PTA 负荷进一步下降。需求方面，聚酯工厂小幅

降负，主流供应商回购现货为主；聚酯大跌后，坯布利润回升，叠加刚需

补货，聚酯产销放量，库存小降，但旺季已过，产销难言反转，库存难快

速消化。PTA周度社会库存继续下降至 84.5万吨。 

加工差方面，PX加工差维持在 590美元/吨上下，PTA现货加工差至 700

元/吨上下，01和 05盘面加工差在 600元/吨和 400元/吨。PTA/Brent继续

走强。 

 后市展望及策略建议 

操作建议上，旺季后需求反弹难以持续放量，PTA反弹高度有限，且 PTA

预计将长时间维持低负荷，PX 库存渐累，利润有压缩预期，仍建议观望

或逢高沽空。1-5 窄幅波动，库存下降使 1-5 回调力度受限，暂观望或逢

反弹沽空。PTA/Brent，PTA/INE临近区间高点，PX利润在年底前后有压

缩预期，可逢高试空。仅供参考。 
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1. PTA现货及负荷 
上周 PTA 价格区间震荡，整体随原油波动，同时工厂检修使得社会库存

进一步下降，PTA有一定反弹力度。现货市场成交表现一般，基差报价持稳在

220 元/吨上下，市场成交以供应商回购为主，聚酯工厂少量参与。装置方面，

BP重启推后；福海创检修。PTA负荷进一步下降。 

图 1：基差走稳 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：PX加工差走稳，PTA现货加工差反弹 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 3：盘面利润略有恢复 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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仪征化纤 65 仪征 10.16 起检修，预计 12.13 重启 

逸盛（宁波） 65 宁波 9.30 起检修，重启待定 

逸盛（大连） 225 大连 计划 11.20 起技术改造 2 个月 

亚东石化 75 上海 计划 11.13-11.24 检修 

珠海 BP 石化 110 珠海 10.19 起检修，原计划 4 周，目前延后 

汉邦石化 70 江阴 10.27-11.15 检修，重启中 

恒力 220 大连 11.2 起检修，计划 2 周，重启中 
 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

2. 聚酯现货及负荷 

2.1切片 

聚酯切片大跌后逐步企稳，成交重心至 8000元/吨附近，上半周市场维持

低迷，终端采购刚需为主，下半周，随 PTA、MEG 反弹，市场气氛回暖，切

片止跌企稳。至周五，半光、有光切片指数分别至 7950、8000元/吨，较比上

周五下跌 400、375元/吨。 

切片现金流效益大幅压缩，按照原料现买现做测算，上周聚酯半光切片现

金流平均为亏损 140 元/吨，加工差较比上上周压缩 360元/吨，有光切片平均

亏损 90元/吨，加工差较上上周压缩 340元/吨。 

2.2长丝 

江浙市场涤丝跌后持稳。周初，涤丝工厂为增加出货，价格出现大幅优惠，

配合聚酯工厂减产，终端有增加备货；周中原油大跌，涤丝工厂涨价希望落空，

再次让利出库，优惠商谈增加。华南涤丝价格继续下跌，福建长丝大厂多跌

100-800元/吨不等。 

外销市场方面，出口报价小幅下跌，聚酯原料持续下滑以及原油暴跌，对

于国外客户采购心态打击较大，前期有询单采购意向客户，多继续维持谨慎观

望，国外贸易商及工厂原料备货不多，有一定的补货需求。 

2.3瓶片 

聚酯瓶片成本小幅反弹，瓶片工厂价格在下跌后低位企稳，终端工厂补货

意愿一般，刚需采购为主。主流商谈区间从上周末 8500-8800元/吨出厂逐步下

跌至 8200-8500元/吨附近。 

出口方面，亚洲聚酯瓶片市场工厂价格继续回落，终端客户递盘多偏低。

华东工厂 11-12 月订单商谈区间至 1070-1110 美元/吨 FOB 上海港附近；华南

工厂 11-12月订单价格至 1090-1120美元/吨 FOB主港附近。 

2.4短纤 

涤短价格普遍报价下调 200 元/吨，终端观望，市场成交清淡。周中原油

大跌，导致聚酯原料再度走软，直纺涤短继续跟跌，重心跌破 9000元/吨。周

未，随聚酯原料强势反弹，直纺涤短销售好转，部分工厂报价跟涨或优惠缩小。 
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图 10：长丝（上）及短纤（下）11月月均产销恢复 

 

 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研发部 

 

图 11：POY、FDY、DTY、涤短库存略有下降 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 
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图 14：坯布库存继续走升 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

4. 操作建议 
上周 PTA期价先弱后强。1-5价差至 190元/吨上下波动。供应方面，福海

创检修，BP延后重启，PTA负荷进一步下降。需求方面，聚酯工厂小幅降负，

主流供应商回购现货为主；聚酯大跌后，坯布利润回升，叠加刚需补货，聚酯

产销放量，库存小降，但旺季已过，产销难言反转，库存难快速消化。PTA周

度社会库存继续下降至 84.5万吨。 

加工差方面，PX加工差维持在 590美元/吨上下，PTA现货加工差至 700

元/吨上下，01和 05盘面加工差在 600元/吨和 400元/吨。PTA/Brent继续走强。 

操作建议上，旺季后需求反弹难以持续放量，PTA反弹高度有限，且 PTA

预计将长时间维持低负荷，PX 库存渐累，利润有压缩预期，仍建议观望或逢

高沽空。1-5窄幅波动，库存下降使 1-5回调力度受限，暂观望或逢反弹沽空。

PTA/Brent，PTA/INE临近区间高点，PX利润在年底前后有压缩预期，可逢高

试空。仅供参考。 

图 15：PTA/原油和 PTA产业链各环节利润  

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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浙商期货 -11266 -10300 -9858 -10368 -7066 

永安期货 -11872 -32362 -34353 -39114 -39800 -37005 

国投安信期

货 -15299 -15845 -16017 -16342 -16283 -17324 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PTA1905净持仓 

席位 2018-11-16 2018-11-15 2018-11-14 2018-11-13 2018-11-12 2018-11-09 

国贸期货 33151 33149 33109 33020 32985 32889 

建信期货 22012 22870 25653 25638 25698 25606 

华泰期货 19485 16887 7487 1054 68 -553 

天风期货 8509 3410 3408 3405 2605 
 

西南期货 6567 6643 6831 3095 
  

广发期货 6514 4114 4089 4073 4072 4159 

深圳瑞龙 5738 5788 5942 5941 5940 6211 

招商期货 5663 5561 5527 5585 5555 5526 

南华期货 5494 
     

新湖期货 5180 4860 4637 4962 4619 4645 

信达期货 3993 4206 4040 3997 3993 4105 

国泰君安 3246 -490 -541 -1007 -929 -1101 

光大期货 2577 2334 2440 2392 1809 -2457 

中粮期货 2494 2436 -1313 1376 2277 8709 

中国国际 2245 2279 2310 2316 -222 186 

中衍期货 2087 2072 2079 1844 1832 1887 

申银万国 -379 -1469 -1470 -1700 -2008 -865 

方正中期 -1593 -1449 -1666 -4020 -2134 -3444 

中信建投 -2990 -2905 -2150 -2210 -5274 -5298 

海通期货 -3067 -2487 -2791 -2341 
 

-2147 

兴证期货 -3477 -3381 -2357 
   

浙商期货 -3708 
     

国信期货 -3890 
   

-2485 -2407 

通惠期货 -3909 -2909 -2929 
  

1975 

国联期货 -4110 -3328 -2908 -1925 
  

大地期货 -4599 -4312 -4343 -4290 -3732 -3599 

东航期货 -4785 176 -2371 
 

-1957 2202 

中信期货 -5137 -5535 -3377 -3327 -2982 -2982 
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五矿经易期

货 
-6048 -5426 -4303 -3383 -3478 -5601 

国投安信期
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