
 

 
 

全球商品研究·动力煤 

兴证期货.研发产品系列 
低日耗叠加高库存局面未改，动煤仍将偏弱运行

2018年 11月 20日星期二 

内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤弱势震荡下行。主力合约 ZC901 收于

608.0 元/吨，收跌 10.4 元/吨，跌幅 1.68%；持仓 23.3

万手，增加 6850手，成交 22.5万手，减少 8096手，缩

量增仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持在 610一线下方震荡调整。

当前下游电厂低日耗叠加高库存局面没有改善，整体煤

炭需求依然不佳，CCI指数继续下跌，后期煤炭价格仍

将受到抑制。预计短期动煤仍将延续偏弱震荡运行为

主，继续关注进口煤政策的情况以及电厂日耗回升速度

和幅度，仅供参考。 
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1. 期货市场 

昨日动煤弱势震荡下行。主力合约 ZC901收于 608.0元/吨，收跌 10.4

元/吨，跌幅 1.68%；持仓 23.3万手，增加 6850手，成交 22.5万手，减少

8096手，缩量增仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC合约 605.8 605.8 596.0 597.4 -8.6 -1.42% 

ZC901 618.0 618.0 604.8 608.0 -10.4 -1.68% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20名持买仓量：手 前 20名持卖仓量：手 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC901前 20名多方持仓 74060手，前 20名空方持仓 79194

手；ZC合约前 20名多方持仓 111128手，前 20名空方持仓 123217手。

从机构持仓层面看，空方较多方维持着一定的优势。 

2. 现货概述 

CCI指数 

CCI 5500指数：元/吨 629 -1 

CCI进口 5500指数：美元/吨 73.5 +0.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格：元/吨 变化：元/吨 

秦皇岛港平仓价:山西产 624 -1 

京唐港平仓价:山西产 629 -1 

广州港库提价:山西优混 750 0 

广州港库提价:印尼煤 745 0 

广州港库提价:澳洲煤 745 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

山西大同动力煤 A12-18%，V28-32%，1%S，Q5500 车板含税价 485

元/吨；吕梁动力煤 A19%，V20-25%，1.2%S，Q5500 车板含税价 585 元/

吨；晋中动力煤 A18-26%，V14-18%，2.2%S，Q5000 车板含税价 585 元/

吨；长治动力煤 A22-28%，V14%，2%S，Q5500 车板含税价 715 元/吨；

忻州动力煤 A18-23%，V28-32%，1.5%S，Q5500车板含税价 460元/吨。 

陕西神木 A15%，V28-34%，<1%S，Q6000 烟煤末坑口价 425元/吨；

榆林 A15%，V33-35%，<1%S，Q6000动力煤块坑口价 535元/吨；A20%，

V32-38%，<1%S，Q5500烟煤末坑口价 439元/吨。 

内蒙古包头动力煤 A20%，V30%，0.2%S，Q5000车板价 386元/吨；

乌海动力煤 A18%，V>30%，>1%S，Q5500车板价 416元/吨。 

安徽淮南动力煤 A19%，V25%，0.6%S，Q5000车板价 635元/吨；淮

北动力煤 A20%，V25%，0.8%S，Q5000车板价 640元/吨。 

山东枣庄动力煤 A18%，V30%，<1.5%S，Q5500 车板价 650 元/吨；

兖州动力块煤 A14-16%，V30%，0.7%S，Q6000车板价 715元/吨。 

贵州贵阳动力煤 A<22%，V12-15%，3%S，Q6300出厂价 685元/吨；

水城 A15-18%，V22%，1%S，Q6000混煤车板价 685元/吨。 

河北唐山动力煤 A24%，V37-38%，<1%S，Q4500出厂价 471元/吨；

张家口 A<25%，V16.4%，0.8%S，Q4500烟煤坑口价 458元/吨。 

河南义马 A22%，V38.7%，1%S，Q4500长焰煤车板价 540元/吨。 

黑龙江鹤岗动力煤 A26-32%，V28-42%，0.6%S，Q5000 车板价 560

元/吨。 

湖南湘潭 A16%，V21-23%，1%S，Q5500烟煤车板价 700元/吨。 

截至 11月 19日，秦皇岛港库存 558万吨，增加 1.5万吨；曹妃甸港库

存 516.3万吨，增加 5万吨。秦皇岛港锚地船舶数 30艘，增加 3艘。 

沿海六大电厂煤炭库存 1749.5万吨，减少 4.36万吨；日均耗煤量 53.03

万吨，减少 0.64万吨。 

秦皇岛-广州海运费 43.3元/吨，下跌 0.1元/吨。秦皇岛-上海海运费 31.3

元/吨，下跌 0.1元/吨。 
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3. 相关信息 

 中国中煤能源集团 16日与中国华能、中国大唐、中国华电、国家电力

投资集团、华润电力、国投电力等 6 家电力央企签订中长期煤炭供需

战略合作协议。根据协议，中煤集团将在 2019至 2023年间，向上述 6

家电力企业供应煤炭 5亿多吨。 

 为深刻吸取今年 10月份以来全国煤矿发生的多起瓦斯事故教训，进一

步加强山西省煤矿安全生产工作，近期山西省政府安委办对当前山西

省煤矿瓦斯防治工作提出四条要求。 

 随着采暖季的到来，北京市防治大气污染措施再次“加码”。日前，北

京印发《北京市秋冬季攻坚细化分解方案》，确定了秋冬季（2018 年

10月份至 2019年 3月份）北京市及各区空气质量持续改善的目标，并

细化提出了 10大类、29项攻坚措施。北京市生态环境局相关负责人表

示，将在秋冬季攻坚的基础上，进一步推进大气污染防治，全面打响

采暖季大气攻坚行动。 

 能源局：2018年前三季度，我国光伏发电新增装机 3454.4万千瓦，同

比下降 19.7%，其中，光伏电站 1740.1 万千瓦，同比减少 37.2%；分

布式光伏 1714.3万千瓦，同比增长 12%。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持在 610 一线下方震荡调整。当前下游电厂低

日耗叠加高库存局面没有改善，整体煤炭需求依然不佳，CCI 指数继续下

跌，后期煤炭价格仍将受到抑制。预计短期动煤仍将延续偏弱震荡运行为

主，继续关注进口煤政策的情况以及电厂日耗回升速度和幅度，仅供参考。 
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