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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1812、IH1812、IC1812， 

涨幅分别为-1.39%，-1.68%，-0.75%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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表 1： 2018 年 11 月 14 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2018 年 11 月 14 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2018-11-14 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2018/11/13

升贴水

2018/11/13

升贴水率

IF1811.CFE 3,204.4 3,204.9 -0.5 -0.02% 2018-11-16 2 -2.05% -0.2 -0.01%

IF1812.CFE 3,203.6 3,204.9 -1.3 -0.04% 2018-12-21 27 -0.38% 3.4 0.11%

IF1903.CFE 3,205.8 3,204.9 0.9 0.03% 2019-03-15 84 0.08% -1.4 -0.04%

IF1906.CFE 3,195.0 3,204.9 -9.9 -0.31% 2019-06-21 151 -0.50% -1.4 -0.04%

IH1811.CFE 2,428.6 2,430.0 -1.4 -0.06% 2018-11-16 2 -6.90% -2.4 -0.10%

IH1812.CFE 2,430.0 2,430.0 0.0 0.00% 2018-12-21 27 0.01% 6.0 0.24%

IH1903.CFE 2,446.0 2,430.0 16.0 0.66% 2019-03-15 84 1.90% 24.2 0.98%

IH1906.CFE 2,443.0 2,430.0 13.0 0.54% 2019-06-21 151 0.86% 20.0 0.81%

IC1811.CFE 4,552.6 4,545.5 7.1 0.16% 2018-11-16 2 18.88% 7.5 0.16%

IC1812.CFE 4,535.6 4,545.5 -9.9 -0.22% 2018-12-21 27 -1.95% -4.9 -0.11%

IC1903.CFE 4,493.0 4,545.5 -52.5 -1.16% 2019-03-15 84 -3.33% -52.1 -1.14%

IC1906.CFE 4,433.4 4,545.5 -112.1 -2.47% 2019-06-21 151 -3.95% -110.5 -2.42%

合约代码
总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量

持仓量

变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1811.CFE 25,784 -6,888 17,422 -7,162 11,724 -4,820 12,446 -4,879 59

IF1812.CFE 15,544 414 36,481 3,461 25,407 2,828 30,048 2,763 65

IF1903.CFE 1,265 -103 7,476 129

IF1906.CFE 259 -44 1,164 86

IF总计 42,852 -6,621 62,543 -3,486

IH1811.CFE 14,690 -3,563 10,892 -3,600 7,695 -2,543 8,340 -2,221 -322

IH1812.CFE 7,769 1,548 12,803 1,629 8,021 1,173 9,820 1,234 -61

IH1903.CFE 577 55 1,929 103

IH1906.CFE 118 36 697 57

IH总计 23,154 -1,924 26,321 -1,811

IC1811.CFE 15,405 -2,248 13,033 -4,559 9,730 -2,951 9,765 -3,164 213

IC1812.CFE 10,924 -260 33,502 2,775 26,448 2,090 26,977 2,163 -73

IC1903.CFE 1,139 22 9,418 243

IC1906.CFE 262 31 1,263 106

IC总计 27,730 -2,455 57,216 -1,435
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1.2 外盘市场：集体收跌 

周三，美国 10 月核心 CPI 同比升 2.1%，预期升 2.2%，前值升 2.2%；环比

升 0.2%，预期升 0.2%。英国 10 月 CPI 同比升 2.4%，预期升 2.5%，前值

升 2.4%。英国政府官网发布了近 600 页的脱欧协议草案，内容包括：在北

爱尔兰与爱尔兰之间不存在硬边界；英国将保留在欧盟海关联盟中，直到

对爱尔兰边境产生解决方案。英国首相特蕾莎·梅：内阁进行了充满激情

的讨论；这份脱欧协议获得内阁的支持，内阁认为政府应当同意这份脱欧

协议。欧盟委员会主席容克宣布，英国脱欧进程取得决定性进展。欧盟首

席脱欧谈判官巴尼耶：脱欧协议是经过紧张协商的结果，是结束谈判的重

要一步。欧元区三季度季调后 GDP 修正值环比升 0.2%，预期升 0.2%，前

值升 0.2%；同比升 1.7%，预期升 1.7%，前值升 1.7%。全球第三和第四大

经济体三季度集体陷入萎缩。美联储理事夸尔斯：美国就业增速稳定，经

济非常强劲；美联储已经触及了通胀目标但是还没有超过目标。金银价格

集体收涨，因美元回软和空头回补，COMEX 黄金期货收涨 0.83%报 1211.4

美元/盎司，创近两周最大单日升幅。国际油价触底反弹，结束 12 日连跌，

因欧佩克和产油盟国将在下个月会议上讨论减产以提振油价的预期增强，

NYMEX 原油期货收涨 0.66%报 56.21 美元/桶，布伦特原油期货收涨 0.6%

报 65.86 美元/桶。伦敦基本金属涨跌不一。 

 

美股收低： 

截止收盘，美股全线收跌，道指跌 200 点，标普 500 跌 0.75%，均连跌五

日，纳指跌 0.9%，金融和科技股领跌。苹果跌 2.8%，进入技术性熊市，多

家机构下调其目标价；拼多多涨逾 11%，做空机构 Blue Orca 称其夸大营收

和 GMV。腾讯 ADR 收涨逾 4%，三季度净利润同比增长 30%，好于预期。 

 

欧股收低： 

截止收盘，欧股全线收低，德国 DAX 指数跌 0.52%报 11412.53 点，法国

CAC40 指数跌 0.65%报 5068.85 点，英国富时 100 指数跌 0.28%报 7033.79

点。石油、矿业、科技和银行类股普遍下跌，市场再度担忧全球经济放缓

和意大利预算危机加剧。 

 

港股收低： 

截止收盘，香港恒生指数收盘跌 0.54%，报 25654.43 点。生物制药、能源

股领跌，石药集团跌 5.6%领跌蓝筹。受国际油价暴跌影响，“三桶油”全

线下挫，中海油、中石油、中石化分别跌 4.7%、3.6%、2.3%。恒生国企指

数跌 0.7%。大市成交降至 793.6 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

国家主席习近平主持召开中央全面深化改革委员会第五次会议强调，深刻

总结改革开放伟大成就宝贵经验，不断把新时代改革开放继续推向前进。

李克强：进一步推进农田水利和重大水利工程建设。央行公告，11 月 14

日不开展逆回购操作，14 日资金面重回宽裕，Shibor 普遍走低，隔夜 Shibor

跌 14.3bp 报 2.325%，7 天跌 0.1bp 报 2.632%。据一财网，国资委正在制定

国有资本授权经营改革方案，由管企业为主转向管资本为主，对混改企业

大胆放权。上海市委书记李强重点围绕“增设上海自贸区新片区”开展调

研。《陕西省深入实施国企国资改革攻坚加快推动高质量发展三年行动方案

（2018-2020 年）》印发。 

 

2.2 风险因素 

中国证券报：业内人士指出，中长期来看，科创板及注册制试点正在推进，

壳资源生态势必生变。同时，优胜劣汰的趋势不可逆转，没有基本面支撑

的垃圾股未来难免承受估值下移压力。 

 

2.3 投资建议 

沪指上个交易日低开后弱势震荡，午后跌幅扩大。三大期指集体回调，IH

跌幅较大，IC 跌幅较小，合约期现价差略有走弱，期指持仓均大幅减少，

IF 减仓幅度较大。综合来看，近期公布的金融数据大幅走低，经济数据好

坏不一，整体延续下行趋势，加上科创板快速推进，情绪较为谨慎，市场

承压或震荡偏弱，建议暂时观望为主。仅供参考。 
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3. 本周经济公报 

表 3： 中国经济公报 

 

数据来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

10/27/2018 09:30 Industrial Profits YoY Sep -- 4.10% 9.20% --
10/30/2018 10:00 彭博10月中国调查 (表格)
10/31/2018 09:00 非制造业采购经理指数 Oct 54.6 53.9 54.9 --
10/31/2018 09:00 制造业采购经理指数 Oct 50.6 50.2 50.8 --
10/31/2018 09:00 综合PMI Oct -- 53.1 54.1 --
11/01/2018 09:45 财新中国PMI制造业 Oct 50 50.1 50 --
11/05/2018 09:45 财新中国PMI综合 Oct -- 50.5 52.1 --
11/05/2018 09:45 财新中国PMI服务业 Oct 52.8 50.8 53.1 --
11/05/2018 17:10 经常账户余额 3Q P -- $16.0b $5.3b --
11/07/2018 16:30 外汇储备 Oct $3058.50b $3053.10b $3087.03 --
11/08/2018 11:00 贸易余额人民币 Oct 237.00b 233.63b 213.23b 210.38b
11/08/2018 11:00 出口同比人民币 Oct 14.20% 20.10% 17.00% 16.90%
11/08/2018 11:00 进口同比人民币 Oct 17.70% 26.30% 17.40% 17.50%
11/08/2018 11:01 贸易余额 Oct $35.15b $34.01b $31.69b $31.28b
11/08/2018 11:01 出口同比 Oct 11.70% 15.60% 14.50% 14.40%
11/08/2018 11:01 进口同比 Oct 14.50% 21.40% 14.30% 14.50%
11/09/2018 09:30 PPI同比 Oct 3.30% 3.30% 3.60% --
11/09/2018 09:30 CPI 同比 Oct 2.50% 2.50% 2.50% --
11/13/2018 16:48 货币供应M1年同比 Oct 4.20% 2.70% 4.00% --
11/13/2018 16:48 货币供应M0年同比 Oct 2.80% 2.80% 2.20% --
11/13/2018 16:50 货币供应M2同比 Oct 8.40% 8.00% 8.30% --
11/13/2018 16:50 New Yuan Loans CNY Oct 904.5b 697.0b 1380.0b --
11/13/2018 16:58 总融资人民币 Oct 1300.0b 728.8b 2205.4b 2168.2b
11/14/2018 10:00 零售销售额同比 Oct 9.20% 8.60% 9.20% --
11/14/2018 10:00 社会消费品零售 Oct 9.30% 9.20% 9.30% --
11/14/2018 10:00 工业产值 同比 Oct 5.80% 5.90% 5.80% --
11/14/2018 10:00 工业生产 年迄今(同比) Oct 6.30% 6.40% 6.40% --
11/14/2018 10:00 固定资产除农村年迄今同比 Oct 5.50% 5.70% 5.40% --
11/14/2018 10:00 Property Investment YoY Oct -- 9.70% 9.90% --
11/14/2018 10:00 Surveyed Jobless Rate Oct -- 4.90% 4.90% --
11/14/2018 11/18 外国直接投资同比人民币 Oct -- -- 8.00% --
11/15/2018 09:30 New Home Prices MoM Oct -- -- 1.00% --
11/17/2018 11:00 彭博11月中国调查
11/19/2018 中国银行结售汇 - 银行代客 Oct -- -- -110.3b --
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