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电厂低日耗叠加高库存，动煤仍将延续偏弱运行

2018年 11月 13日星期二 

内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤弱势震荡下行。主力合约 ZC901 收于

617.0 元/吨，收跌 10.4 元/吨，跌幅 1.66%；持仓 22.5

万手，增加 4250手，成交 24.4万手，增加 61016手，

放量增仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持弱势震荡下行。当前下游

电厂持续低日耗、高库存运行，下游采购补库需求疲弱，

CCI指数继续下跌，短期煤价仍存回落压力。预计短期

动煤仍将延续偏弱震荡运行，继续关注政策的变化以及

电厂冬储备库节奏，仅供参考。 
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1. 期货市场 

昨日动煤弱势震荡下行。主力合约 ZC901收于 617.0元/吨，收跌 10.4

元/吨，跌幅 1.66%；持仓 22.5万手，增加 4250手，成交 24.4万手，增加

61016手，放量增仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC合约 613.8 614.2 602.8 605.6 -8.2 -1.34% 

ZC901 624.2 629.0 621.2 627.4 4.0 0.64% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20名持买仓量：手 前 20名持卖仓量：手 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC901前 20名多方持仓 69863手，前 20名空方持仓 71656

手；ZC合约前 20名多方持仓 102127手，前 20名空方持仓 106203手。

从机构持仓层面看，空方较多方维持着一定的优势。 

2. 现货概述 

CCI指数 

CCI 5500指数：元/吨 641 -5 

CCI进口 5500指数：美元/吨 75.8 -1.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格：元/吨 变化：元/吨 

秦皇岛港平仓价:山西产 636 -5 

京唐港平仓价:山西产 641 -5 

广州港库提价:山西优混 750 0 

广州港库提价:印尼煤 745 0 

广州港库提价:澳洲煤 745 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

山西大同动力煤 A12-18%，V28-32%，1%S，Q5500 车板含税价 490

元/吨；吕梁动力煤 A19%，V20-25%，1.2%S，Q5500 车板含税价 585 元/

吨；晋中动力煤 A18-26%，V14-18%，2.2%S，Q5000 车板含税价 585 元/

吨；长治动力煤 A22-28%，V14%，2%S，Q5500 车板含税价 715 元/吨；

忻州动力煤 A18-23%，V28-32%，1.5%S，Q5500车板含税价 465元/吨。 

陕西神木 A15%，V28-34%，<1%S，Q6000 烟煤末坑口价 429元/吨；

榆林 A15%，V33-35%，<1%S，Q6000动力煤块坑口价 535元/吨；A20%，

V32-38%，<1%S，Q5500烟煤末坑口价 442元/吨。 

内蒙古包头动力煤 A20%，V30%，0.2%S，Q5000车板价 393元/吨；

乌海动力煤 A18%，V>30%，>1%S，Q5500车板价 426元/吨。 

安徽淮南动力煤 A19%，V25%，0.6%S，Q5000车板价 635元/吨；淮

北动力煤 A20%，V25%，0.8%S，Q5000车板价 640元/吨。 

山东枣庄动力煤 A18%，V30%，<1.5%S，Q5500 车板价 650 元/吨；

兖州动力块煤 A14-16%，V30%，0.7%S，Q6000车板价 715元/吨。 

贵州贵阳动力煤 A<22%，V12-15%，3%S，Q6300出厂价 685元/吨；

水城 A15-18%，V22%，1%S，Q6000混煤车板价 685元/吨。 

河北唐山动力煤 A24%，V37-38%，<1%S，Q4500出厂价 497元/吨；

张家口 A<25%，V16.4%，0.8%S，Q4500烟煤坑口价 484元/吨。 

河南义马 A22%，V38.7%，1%S，Q4500长焰煤车板价 540元/吨。 

黑龙江鹤岗动力煤 A26-32%，V28-42%，0.6%S，Q5000 车板价 560

元/吨。 

湖南湘潭 A16%，V21-23%，1%S，Q5500烟煤车板价 700元/吨。 

截至 11月 12日，秦皇岛港库存 543.5万吨，减少 3万吨；曹妃甸港库

存 506.2万吨，增加 4.2万吨。秦皇岛港锚地船舶数 26艘，增加 2艘。 

沿海六大电厂煤炭库存 1732.78万吨，增加 9.36万吨；日均耗煤量 50.8

万吨，增加 0.33万吨。 

秦皇岛-广州海运费 48.4元/吨，下跌 0.8元/吨。秦皇岛-上海海运费 36.8

元/吨，下跌 0.8元/吨。 
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3. 相关信息 

 11月 10日-11日，2018中国煤及煤化工产业大会在上海召开，此次大

会由郑州商品交易所联合中国煤炭运销协会、中国氮肥工业协会和上

海钢联电子商务股份有限公司共同举办，旨在进一步促进我国煤及煤

化工产业市场各方的沟通交流，推动期货市场服务实体经济功能发挥。 

 山西省政府安委会日前下发通知，要求严格控制煤矿超能力生产，临

近年终不得抢产量赶任务。 

通知要求，所有生产煤矿必须按照公告生产能力组织生产，全年产量

不得超过公告生产能力，月度计划不得超过公告生产能力的 1/12，月

度产量不得超过月度计划的 110%。各煤矿主体企业不得向所属煤矿下

达超过公告生产能力的生产计划、经济指标及考核指标。 

 鄂尔多斯市统计局消息，10月份，鄂尔多斯市销售煤炭 5382万吨，同

比减少 321万吨，减幅 5.6%。 

1-10月份，鄂尔多斯市销售煤炭 56340万吨，同比增加 3416万吨，增

幅 6.5%。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持弱势震荡下行。当前下游电厂持续低日耗、

高库存运行，下游采购补库需求疲弱，CCI 指数继续下跌，短期煤价仍存

回落压力。预计短期动煤仍将延续偏弱震荡运行，继续关注政策的变化以

及电厂冬储备库节奏，仅供参考。 
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