
 

 

 

  全球商品研究·焦煤焦炭 

兴证期货.研发产品系列 
双焦回调有限，仍建议看多 

2018 年 10 月 30 日  星期一 

内容提要 

 后市展望及策略建议 

兴证点焦：29 日，黑色板块盘面走弱，焦炭领跌。焦煤

主力期货合约收盘 1388 元/吨，较前一交易日下跌 21 元

/吨，焦炭主力合约收盘 2371 元/吨，较前一交易日下跌

66 元/吨。焦煤方面，受山东煤矿事故影响的煤矿陆续

复产，但省内供应暂时仍旧偏紧，支撑煤价。山西省内

安全检查、汽运以及超煤检查定调四季度焦煤供应偏紧

主旋律，焦煤价格易涨难跌。焦炭方面，主要矛盾点是

环保限产力度，昨日盘面大跌逻辑是汾渭平原正式定稿

大气治理文件，将原定的PM2.5下降6%变为下降4%，

市场普遍认为这是环保限产放松的征兆。但我们认为目

标下降并不影响治理污染的主线，环保限产是否放松要

看各地具体限产力度。焦炭低库存以及成交良好的情况

下，短期仍建议看多焦煤焦炭。仅供参考。 

 市场消息： 

1. 人民银行 29 日公告称，临近月末财政支出增加，可对

冲央行逆回购到期、政府债券发行缴款等因素的影响，

为维护银行体系流动性合理充裕，今日不开展逆回购

操作。鉴于今日有 1200 亿元逆回购到期，人民银行实

现净回笼 1200 亿元。 

2. 《洛阳市污染防治攻坚战三年行动计划(2018—2020)》

(以下简称《计划》)近日下发。《计划》指出，到 2020

年，城市区优良天数将超过 260 天。全市将禁止钢铁、

火电、焦化、电解铝、铸造、水泥、平板玻璃等行业新

建、扩建，并对钢铁、水泥、电解铝、玻璃等行业不再

实施产能置换。全市将禁止新增化工园区。 

3. 近日，第二批中央生态环境保护督察“回头看”将全面

启动。已组建 5 个中央生态环境保护督察组，采取“一

托二”的方式，分别负责对山西、辽宁、吉林、安徽、
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山东、湖北、湖南、四川、贵州、陕西等省份开展“回

头看”督察进驻工作。 

4. 据市场消息，沙钢和永钢11月份限产方案出台，其中，

沙钢限产方案为：11 月 1 日-11 月 15 日，计划 3 座 480

立方米高炉，2 座 580 立方米高炉停产，预计影响铁水

产量 11 万吨。永钢限产方案为：11 月 1 日-11 月 30

日，计划 3 座 500 立方米的高炉停产；11 月 1 日-11 月

18 日，1 座 1080 高炉停产；预计影响铁水产量 18 万

吨。其中，线材二车间 11 月 1 日-11 月 15 日停 15 天；

棒二车间 11 月 1 日-12 月 15 日停 45 天，预计共计影

响成材量 16 万吨左右。 

5. 生态环境部办公厅印发《汾渭平原 2018-2019 年秋冬

季大气污染综合治理攻坚行动方案》（以下简称《方案》）

提出，全面完成 2018 年空气质量改善目标：2018 年

10 月 1 日至 2019 年 3 月 31 日，汾渭平原细颗粒物

（PM2.5）平均浓度同比下降 4%左右，重度及以上污

染天数同比减少 4%左右。推进焦化钢铁等行业升级改

造，2018 年 12 月底前，山西省制定焦化行业工作方

案。积极推进焦化、钢铁、建材等行业产能淘汰和压减

工作，列入去产能的钢铁企业，需一并退出配套的烧

结、焦炉、高炉等设备。全面启动炭化室高度 4.3 米及

以下、运行寿命超过 10 年的焦炉淘汰工作。《方案》

还提出因地制宜实施工业企业错峰生产，2018 年 10 月

底前，各城市重点针对钢铁、建材、焦化、铸造、有色、

化工等高排放行业，制定错峰生产方案，并细化到企

业生产线、工序和设备，明确具体安全生产措施。
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相关数据 

表 1：行情回顾 

合约 收盘价 涨跌 持仓量 增减 

焦煤主力 1388 -21 273272 -47392 

焦炭主力 2371 -66 393752 31620 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 2：现货价格 

 最新价 变动 

青岛港：库提价（含税）：主焦煤

（A9.5%，V19%，0.6%S，G＞80，

Y24mm）：澳大利亚产 

1715 0 

市场价：主焦煤（A<10.5%,V:20-24%, 

S<1%,G>75%,Y:12-15,Mt:8%,吕梁产）：山

西 

1630 0 

甘其毛道：库提价（含税）：焦煤

（A10.5%，V28%，＜0.6%S，G83） 
1110 0 

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦

(A<12.5%,<0.7%S,CSR>60%,Mt8%) 
2625 50 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 3：期现价差: 

 主力合约收盘价 现货 期货-现货 

焦煤 1388 
交割煤 折算 

-22 
1110 1410 

焦炭 2371 
天津港准一级 

-254 
2625 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 6：注册仓单量 

 仓单 变动 

焦煤注册仓单量 0 0 

焦炭注册仓单量 0 0 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见

或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观

点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致

及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日

期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责

任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货研

究发展部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 


