
 

 

 

  全球商品研究 

兴证期货.研发产品系列 
内蒙古镍生铁市场调研报告 

2018 年 9 月 24 日  星期一 

调研结论： 

内蒙古是我国的主要的镍生铁生产地之一，2017 年镍

生铁产量占全国 10%。2018 年 6 月开启的第一批环保“回

头看”极大影响当地生产，6 月当地镍生铁几无产出。随着

环保回头看督查结束，7 月当地企业陆续复产，为充分了解

当地镍生铁企业受环保、运输、电力等因素对生产经营的影

响，我们于 9 月 17 日至 20 日，实地调研了当地主要镍生

铁生产企业，主要调研结论如下： 

1、 当前镍生铁厂销售状况良好，厂内库存较低。被调研企

业普遍反映，生产的镍生铁会迅速出厂，基本没有厂内

库存，甚至部分企业反映因为下游提前签订合同，出现

负库存。 

2、 企业环保设备基本都达标，环保对大多数企业的影响不

大。调研企业环保设备基本都达标，厂区基本看不到污

染气体。但有 1 家企业因为当地环保政策原因，可能要

在 10 月底停产。 

3、 镍生铁生产成本逐步提高。进入冬季，矿以及其它辅料

的运输成本会继续增加。电力成本随着部分补贴的取消，

企业用电成本普遍在 4 毛/度以上，去年电力成本还在 3

毛多。 

4、 内蒙古地区没有新增镍生铁产能释放。目前内蒙地区镍

生铁厂每月生产大约 5 万吨左右高镍生铁，到明年 8/9

月之前都不会有新的炉子投产。 

5、 由于天气及限制电力电压原因，冬季镍生铁产量会受影

响。当地冬季最低气温达-30 摄氏度，炉子的故障率会上

升，冬季电力电压也会下降，影响镍生铁产量可能会在

10%左右。 

整体来看，现阶段内蒙古地区镍生铁企业销售情况较好，
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厂内镍生铁库存较低，镍生铁价格难跌。进入四季度，

由于环保、电力、天气、运输等因素影响，内蒙地区镍

生铁产量将有所下滑，生产成本会逐步抬升。拉长周期

看，明年 8/9 月份之前，基本不会有新的炉子投放，现

有部分运行的炉子由于炉龄到期原因，产量也不太稳定，

内蒙地区镍生铁供应难有增量。 
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内蒙古地区镍生铁情况 

1.镍生铁生产情况 

2017 年内蒙古地区生产 4.27 万金属吨镍生铁，以含镍量 10%左右的高镍生铁为主。 

镍生铁下游不锈钢生产企业仅有一家内蒙古上泰实业，2017 年不锈钢产量 37.9 万吨（300

系），占全国 300 系不锈钢比重 3.1%。 

图 1:2017 年全国镍生铁产量分布（金属吨维度） 

 

数据来源：SMM，兴证期货研发部 

2.调研企业基本情况 

 

表 1：调研企业基本情况 

企业 现状 产品 月度产量（实物吨） 

A 企业 一个炉子改造硅锰，一个炉子炉龄到期刚停产 高镍生铁 0 

B 企业 一个炉子改造硅锰，一个炉子正常生产 高镍生铁 5000 

C 企业 一个炉子正常生产 高镍生铁 3000 

D 企业 四个炉子正常生产 高镍生铁 4000 

E 企业 正常生产 高镍生铁、

不锈钢 

10000 吨高镍生铁，

4.5万吨300系不锈钢 

F 企业 两个炉子正常生产 高镍生铁 10000 

G 企业 两个炉子炉龄快到，生产有些不稳定 镍铬合金 8000-10000 

H 企业 18 个 RKEF 炉子建设中，刚做土建，预计 2019

年 8/9 月陆续投产，不锈钢产线投产预计在

2020 年 

镍生铁、铬

铁、不锈钢 

0 

数据来源：兴证期货研发部 
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第一站 化德 A 钢业 

 

1、生产情况 

目前两台镍生铁炉子全部停产，以前两台 33000KVA 的矿热炉每月生产 10000 实物吨高镍

生铁（含镍 10%左右）。一台炉子正在改造成硅锰产线，一台炉子最近两天因为炉龄到期刚停产。 

2、库存情况 

原料还有 10 万吨印尼 1.65 的红土镍矿，如果最后一个炉子不停，还可以再生产两月，但

由于炉龄到期，必须停产，不然会有安全问题。 

现在厂内还有 1000-2000 吨镍生铁库存。以前基本全部卖给太钢，到太钢运费 150 元/吨 

3、对镍生铁市场看法 

认为内蒙古镍生铁生产情况会变差，生产成本在逐步抬升。 

以前电力成本 0.33 元/度，现在由于一些补贴取消，提高到 0.38 元/度。 

镍矿价格也比较强，以前 1.5 的红土镍矿到 1.8 的红土镍矿，每升高 0.01 个镍，升水 0.7 美

元，现在涨到 0.9 美元 

运输成本也在升高，以前低的时候，红土矿从天津港汽运到厂里 60 多元/吨，现在涨到 100

以上。铁路运输的话更麻烦，两边用汽车转运，综合成本及运输周期都不如汽运，所以基本也

不会考虑铁路运输。 

因为环保以及马上要进入冬季，刚停的炉子，还没决定是重新建造，还是改造生产硅锰。  

 
第二站 化德 B 钢业 

 

1、生产情况 

目前只有一台 33000KVA 的炉子在生产，每月产 5000 实物吨高镍生铁，但由于当地环保限

制，在产的这个炉子可能在 11 月也要停掉。厂内在建的是硅锰产线，预计明年年初点火，年产

15 万吨硅锰。 

2、库存情况 

正在消化原料库存，不再买矿，矿的库存也就 5-6 万吨，还可以再生产 1 个多月。 
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产成品高镍生铁库存基本没有，主要卖给东方特钢，太钢。运到东方特钢三四百元/吨的运

费，运到太钢 150 元/吨 

3、对镍生铁市场看法 

因为镍生铁生产渣比是 10 比 1，环保趋严形势下，废渣问题得不到解决，所以在产的炉子

把矿的库存消耗完，到 10 月底可能就停产了。硅锰的生产渣比只有 1 比 1，现在在建硅锰产线。 

考虑可能去山东沿海建厂，那边废渣可以制造成砖等建材，可以缓解废渣的问题，但只是

有这个想法，离实施还很遥远，要考虑的其它问题比较多。 

 

 

第三站 商都 C 企业 
 

1、生产情况 

1 台 25000KVA 的炉子正常生产，每月产高镍生铁 3000 实物吨。今年 7 月才开始生产，炉

子所有权是旁边生产铬铁企业的。 

现在炉子是全封闭的，环保基本不会影响生产。 

2、库存情况 

厂区内红土矿库存大概可以用 2 个月，加上天津港口的库存，可以用到明年。 

产成品高镍生铁基本没有库存，现在有利润，不放产品库存。 

上下游都没有账期，到钢厂是货到付款，矿也是卸船付款 

3、对镍生铁市场看法 

相对悲观，随着沿海以及海外印尼镍生铁产能逐步投放，自己的企业经营环境会越来越恶

化。 

就矿价来说，鑫海等大厂采购备货已经差不多了，矿在后期可能会不太紧张。 

周边的厂子有的关闭，有的没有指标，有些改行。 

整体看，目前内蒙地区在产镍生铁的就 8 家左右，月产能基本在 5 万吨附近，现在也基本

满产，其它产能基本开不起来了。 
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图 2:高镍生铁产成品 

 

数据来源：兴证期货研发部 

 

第四站 商都 D 企业 
 

1、生产销售情况 

4 台 16500KVA 的炉子正常生产，每月产高镍生铁 4000 实物吨。有部分是替托克加工镍矿

成镍生铁，大概 1000 吨左右。产品主要是卖给太钢，东方特钢，最近跟太钢没怎么做业务。 

采暖季以及环保这一块基本不会对企业生产造成太大影响，环保设备都是达标的。督察组

来，基本会停 1-2 天，6/7 月份即使环保这么严，也正常生产。 

2、对镍生铁市场看法 

对 10 月份镍生铁价格还是相对看好，但 11-12 月可能由于电解镍价格拖累，镍生铁价格也

会受影响。正在考虑 10 月以后，多签一些长单，现在基本还是零单多一些。 

周边地区后期基本没有开起来的镍生铁产能，而且前期从镍生铁产线转化为铬铁的，很难

再转回来。铬铁转镍生铁，大概需要 2 个月左右周期，资金成本也在千万级别，说起来容易，

但市场一直变化，实际操作起来很难，基本不会再转回来做镍生铁。 
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第五站 丰镇市 E 企业 
 

1、生产情况 

企业属于镍生铁与不锈钢一体化生产流程，企业自身目前每月产 4-4.5 万吨 300 系不锈钢，

1 万吨高镍生铁，外采 2 万吨左右高镍生铁以及 1.5 万吨铬铁。目前企业生产正常。 

2、库存销售情况 

矿的库存备半年，能用到明年，已经开始冬储，主要是冬天这边温度最低达到零下 30 吨，

矿的运输，卸货都比较难。 

生产出来的不锈钢产品，出的很顺畅，厂内基本没有库存 

外采的镍生铁主要是从周边厂子，以及山东那边买，之前也会从辽宁那边买镍生铁，大概

运费 200 元/吨，今年没有从辽宁买过。也会从国外买一些 ferronickel，主要是 SOUTH32 的货，

以 LME 镍价格计价，现在贴水 100 美元左右。 

废不锈钢也会用，最近 3 个月才买了 500 吨左右，主要是发票问题，周边货源也不多，河

北保定那边有一点。 

电解镍一个月大约采购三四百吨。 

现在上下游都没有账期。 

不锈钢主要做 300 系的，圆钢、方钢、热轧卷板都做，主要看下游订单，销售区域在无锡，

佛山等南方地区，当地基本没有需求。 

3、对市场看法 

现在市场都还好，不锈钢货出的也很顺畅，产品库存也不多。 

 

第六站 丰镇市 F 企业 
 

1、生产销售情况 

目前两台 33000KVA 的炉子正常生产，每月生产 10000 吨高镍生铁。镍生铁现在不会送到

福建青山，就卖到相对近一点的上泰与太钢。 

采暖季镍生铁成本会上来，产量也会有一点影响，冬天炉子的开工率，设备故障率都会有
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点影响。 

2、对市场观点 

北方镍生铁基本没什么利润，不像外界认为的那么高。主要是人民币贬值，影响矿的成本，

辅料也在涨价，涨了 20%左右，镍生铁价格也回落点，利润两头受挤压。 

当地基本不会有新的产量释放出来，市场情况可能要看德龙以及青山在印尼镍生铁释放的

进程，镍生铁厂普遍乐观些。 

现在每月也从菲律宾买矿，但今年从菲律宾买的少，天气问题，菲律宾出的矿少，要比年

初预计的少 30%，今年印尼出的矿也会少，年初预计 2500 万吨，现在预计只有 1800 万吨。今

年不锈钢基本没减少什么量，所以整体看供需，还是有缺口。 

 

第七站 通辽 H 企业 
 

1、生产情况 

2 台 33000KVA 的 RKEF 炉子炉龄快到，2015 年建的炉子，明年上半年到期，重砌装耐火

砖，需要 1-2 月。现在生产有些不稳定，每月生产镍铬合金 8000-10000 实物吨。 

有扩建计划，再建 6 条线，但市场不确定，扩建计划还没定好。 

生产的镍铬合金含镍 10-14%，目前含镍 13%，含铬 2%，但铬不计价。 

取暖季，企业产量可能会影响 10%，环保最严的时候，今年 6/7 月份，每天只有 100 多吨

的量。 

2、采购销售库存情况 

近期买的是菲律宾 1.55 的矿，菲律宾 1.8 的矿也买了两船，现在 1.8 的矿很抢手。 

从锦州港运回来，铁路运输，汽运各半。厂内有铁路专用线，可以直接从港口到厂内。汽

运到厂 50 元/吨，火车运输 60 元/吨。 

冬储的矿，能用到 2019 年 1 月份，厂内 20-30 万吨，港口 36 万吨，港口 60-90 天免堆期，

一般不会超过免堆期。 

产成品库存基本没有，负库存，已经签订合同 10000 吨，未发货。 

现在下游合同 20%长协，四季度可能要签 40%的长协。客户方面，只有酒钢没合作过，其

它钢厂都有业务往来。发到太钢的产品是直接火车点对点，运费 230 元/吨。 

3、对镍生铁市场看法 

四季度看价格平稳，走长协为主。 
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现在电费超过 4 毛/吨，去年才 3 毛多/吨。汽车也在限载，各方面的成本都在增加，其实现

在生产不怎么赚钱，有很多隐性成本，资金压力也有点。 

 

第八站 通辽 I 企业 
 

I 企业占地 9000 亩，目前处于项目建设阶段，正在土建。全部项目投资 150 亿，资金全部

来自母公司。 

项目计划建设 18 个 33000KVA 的 RKEF 炉子生产镍生铁，设备全部买好，还没运到工地。

准备 2019 年 8/9 月份开始逐步投产，年底上冻之前 18 个炉子全部投产。产线是一个回转窑，

对一个炉体，两个回转窑建一个厂房。 

项目还有 6 台 33000KVA 的生产铬铁的炉子，12 台 33000KVA 的生产硅锰的炉子，硅锰建

设周期短，效益不错投资也只有镍生铁的 2/3。 

不锈钢规划产能 140 万吨，产能已经买好，准备 2019 年开工建设，2020 年投产生产不锈

钢，具体生产什么系列不锈钢还没有定。 

11 月开始工地因为天气寒冷原因，会逐步停工。 
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