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市场看跌情绪升温，动煤仍将延续偏弱运行
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内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤弱势震荡下行。主力合约 ZC901 收于

600.8元/吨，收跌 6.0元/吨，跌幅 0.99%；持仓 22.8万

手，增加 436 手，成交 39.7 万手，增加 10.2 万手，放

量增仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持震荡调整。当前沿海地区

多台风天气，沿海六大电厂日耗继续回落，旺季需求迟

迟未启动，市场看跌情绪升温，后期煤价或将逐渐走弱。

预计动煤仍将延续偏弱运行，后期仍需关注电厂日耗水

平以及政策的变化，仅供参考。 
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1. 期货市场 

昨日动煤弱势震荡下行。主力合约 ZC901 收于 600.8 元/吨，收跌 6.0

元/吨，跌幅 0.99%；持仓 22.8 万手，增加 436 手，成交 39.7 万手，增加

10.2万手，放量增仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC合约 609.4 614.6 599.8 605.6 -4.6 -0.75% 

ZC901 606.0 612.4 593.4 600.8 -6.0 -0.99% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20名持买仓量：（手） 前 20名持卖仓量：（手） 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

ZC901合约前 20名多方持仓 62321手，前 20名空方持仓 76058手；

ZC合约前 20名多方持仓 106477手，前 20名空方持仓 112045手。从机

构持仓层面看，空方较多方仍然维持着一定的优势。 

2. 现货概述 

CCI指数 

CCI 5500指数（元/吨） 628 -1 

CCI进口 5500指数（美元/吨） 76.8 +0.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

秦皇岛港平仓价:山西产 623 -1 

京唐港平仓价:山西产 628 -1 

广州港库提价:山西优混 735 0 

广州港库提价:印尼煤 730 0 

广州港库提价:澳洲煤 730 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

陕西榆林某煤矿表示，混煤 CV6200，S0.5 含税价 440 元/吨，末煤

CV6200，S0.5含税 464元/吨。 

陕西榆林某煤矿表示，末煤 CV6300，S0.54含税价 450元/吨，CV6500，

S0.5籽煤三八块含税 490元/吨。 

陕西榆林某煤矿表示，末煤 CV6200，S0.5挂牌 464元，最大优惠 450

元/吨；混煤 CV6200，S0.5含税 440元/吨。 

陕西榆林某煤矿表示，混煤 CV5700-5800执行 380元/吨；精煤 CV6000

执行 450元/吨；块煤含税 450元/吨。 

陕西神木某煤矿表示，末煤 CV5700，硫 0.3含税 390元/吨，大块 6200

大卡税 475元/吨。 

陕西府谷某煤矿表示，末煤CV5400，S0.7含税 320元/吨，沫煤CV5900，

S0.3含税 390元/吨。 

内蒙古鄂尔多斯某煤矿表示，末煤 CV5600，S0.23含税 360元/吨，中

块 CV6200，S0.2含税 490元/吨，大块 CV6200，S0.2含税 480元/吨。 

内蒙古鄂尔多斯某煤矿表示，末煤 CV5700，S0.53含税价 395元/吨；

中块 CV6000，S0.5含税价 430元/吨；小块 CV6000，S0.5含税价 420元/

吨。 

内蒙古鄂尔多斯某煤矿表示，动力末煤 CV5600，硫小于 1 含税 355

元/吨，大块 CV6300含税 440元/吨。 

内蒙古鄂尔多斯某煤矿表示，末煤 CV5300，S0.5含税价 320元/吨。 

内蒙古鄂尔多斯某煤矿表示，原煤 CV4900，S0.6 含税价 295 元/吨，

混煤 CV5600，S0.6含税价 375元/吨。 

截至 8月 16日，秦皇岛港库存 654.5吨，增加 19.5万吨；曹妃甸港库

存 515.3万吨，增加 16.3万吨。秦港锚地船舶数 102艘，增加 12艘。 

沿海六大电厂库存 1483.67万吨，减少 17.53万吨；日均耗煤 76.53万

吨，减少 1.07万吨。 

秦皇岛-广州海运费 50.0元/吨，上涨 0.3元/吨；秦皇岛-上海海运费 38.8

元/吨，下跌 0.1元/吨。 
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3. 相关信息 

 发改委：今年钢铁、煤炭、煤电等行业化解过剩产能工作积极有序推

进；1-7 月，退出煤炭产能 8000 万吨左右，完成全年任务 1.5 亿吨的

50%以上，去产能推动钢铁、煤炭、煤电等行业产能利用率明显提升，

供求关系显著改善，企业效率持续向好。要加快推进煤电联营和转型

升级，进一步健全完善产能置换、中长期合同、应对煤价异常波动等

一系列的长效机制，为煤炭行业实现高质量发展提供有力保障。 

 1-7月，全社会货运量 275.44亿吨，同比增长 6.8%。 

其中，公路货运量 213.83亿吨，增长 7.5%。水运货运量 38.62亿吨，

增长 2.6%。铁路货运量 22.95亿吨，增长 7.9%；重点物资中，煤炭、

冶炼物资运量分别增长 10.5%和 5.2%。 

 1-7月份，全国全社会用电量 3.88万亿千瓦时，同比增长 9%，增速较

去年同期提高 2.1个百分点。 

1-7月，全国发电量同比增长 7.8%，增速较 1-6月份降低 0.5个百分点。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持震荡调整。当前沿海地区多台风天气，沿海

六大电厂日耗继续回落，旺季需求迟迟未启动，市场看跌情绪升温，后期

煤价或将逐渐走弱。预计动煤仍将延续偏弱运行，后期仍需关注电厂日耗

水平以及政策的变化，仅供参考。 
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