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行情回顾 

沪胶近期合约 RU1809终盘收跌 85元，至 10360元，跌幅为 0.81%，主力

合约 RU1901终盘收跌 200元，至 12380元，跌幅为 1.59%。 

 

周边市场行情 

以下为 8月 9日亚洲现货橡胶价格列表：  

等级              价格          前一交易日        

泰国 RSS3（11月） 1.49美元/公斤 1.49美元/公斤  

泰国 STR20（11月） 1.37美元/公斤 1.37美元/公斤   

泰国 60%乳胶（散装/11月） 1050美元/吨 1050美元/吨    

泰国 60%乳胶（桶装/11月） 1150美元/吨 1150美元/吨    

马来西亚 SMR20（11月）   1.35美元/千克 1.36美元/千克  

印尼 SIR20（11月）     1.32美元/磅    1.32美元/磅       

泰国 USS3       43.26泰铢/千克   43.29泰铢/千克    

注：上述报价来自泰国、印尼和马来西亚的贸易商，并非上述国家政府机

构提供的官方报价。  

1.供需关系分析 

国内轮胎涨价潮从 8月 8月继续蔓延，继玛吉斯轮胎 8月 1日上调 TBR 

产品价格后，坦思途、凯旋橡胶、前进轮胎等厂商也纷纷发布涨价函，涨幅

2%-4%不等。 

总体看来，中国轮胎行业的销售规模增长较快。 
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中国成为了世界轮胎的制造大国，轮胎年产量占全球轮胎总产量的 38%。 

全球轮胎制造产业向亚太地区转移趋势明显，长期利好我国优质轮胎企 

业。 

国内轮胎自主品牌迅速发展，从低端逐步迈向中高端市场。 

随着小规模轮胎企业受制于环保、成本上升和资金周转困难等原因逐步出 

清，国内龙头企业保持高开工率，产能逐步扩张，国内轮胎集中度进一步提升，

同时注重品牌推广和营销国际化，推荐积极关注民族品牌： 

玲珑轮胎：全球积极布局“5+3”战略，国外泰国玲珑已经基本建成并实现 

良好效益，欧洲和美洲的生产基地的建设也在稳步推进，未来布局清晰，完成

后将全面提高全球化的竞争力； 

三角轮胎：三角已经成为工程子午胎和巨胎全球四大供应商之一，与卡特 

彼勒、特雷克斯、斗山、现代、沃尔沃等公司建立全球合作，销售网络辐射全

球； 

青岛双星：双星集团以增发方式获得锦湖轮胎 45%股权，增强乘用车半钢 

轮胎技术，锦湖轮胎在全球有 5个研发中心，9家生产工厂，合计产能可达到

6900万套/年，属于全球第二梯队轮胎品牌； 

赛轮金宇：公司的产能规模为全钢子午线轮胎超 560万条、半钢子午线轮 

胎逾 4700 万条和 4 万吨非公路轮胎，通过并购整合来拓展生长和销售端的实

力，经验丰富。 

2.核心观点 
虽然受泰国等产胶国多种措施调控胶市、轮胎产业消费需求平稳、印度消 

费强劲等利多因素作用，但又受供需关系过剩、产区气候适宜、进口胶和国产

胶库存压力沉重、中美贸易不确定性等利空影响，沪胶虽然短线技术性反弹，

但中期上涨空间有限，后市可能回归低位波动，建议宜以逢期价升水乏力之际

沽空 RU1901为主，仅供参考。 

3.后市展望及策略建议 

目前国际国内橡胶市场受制于多空交织的中性因素的作用，橡胶现货和期 

货市场价格虽然短线剧烈震荡，甚至技术性反弹，中期仍可能持续区域性震荡

整理。        
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人

的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第

三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直

接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、

结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同

结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。

报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分

考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本

报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资

顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的

损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货研究

发展部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

 


