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最新价 1日% 5日%

沪深300 3370.96 -2.22 -4.67

沪综指 2768.02 -2.00 -3.96

深成指 8780.56 -2.50 -6.11

上证50 2440.31 -2.01 -3.58

中证500 4996.01 -2.14 -5.26

国债指数 166.48 0.01 0.13

分类指数 最新价 1日% 5日%

能源 1644.33 -1.61 -2.96

材料 2204.38 -1.64 -3.39

工业 2093.18 -1.59 -3.26

可选 4974.75 -3.49 -6.81

消费 13435.61 -2.74 -6.22

医药 10900.17 0.11 -5.00

金融 5266.20 -2.42 -4.19

信息 1892.78 -1.84 -6.65

电信 2316.46 -0.50 -4.92

公用 1860.92 -0.79 -0.85

利率 最新价 1日% 5日%

同业拆放(隔夜) 1.97 -2.86 -15.12

同业拆放(3个月) 3.06 -2.02 -9.13
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1808、IH1808、IC1808， 

涨幅分别为-2.84%，-2.77%，-2.79%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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表 1  2018 年 8 月 2 日股指期货各合约升贴水情况 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

表 2  2018 年 8 月 2 日股指期货主力合约持仓情况 

 

资料来源：中金所，兴证期货研发部 

2018/8/2 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2018/8/1

升贴水

2018/8/1

升贴水率

IF1808.CFE 3,345.0 3,371.0 -26.0 -0.77% 2018-08-17 11 -16.94% -24.2 -0.70%

IF1809.CFE 3,328.2 3,371.0 -42.8 -1.27% 2018-09-21 36 -8.53% -42.4 -1.23%

IF1812.CFE 3,308.8 3,371.0 -62.2 -1.84% 2018-12-21 95 -4.70% -57.4 -1.66%

IF1903.CFE 3,300.0 3,371.0 -71.0 -2.10% 2019-03-15 152 -3.35% -71.4 -2.07%

IH1808.CFE 2,435.0 2,440.3 -5.3 -0.22% 2018-08-17 11 -4.79% -5.2 -0.21%

IH1809.CFE 2,435.0 2,440.3 -5.3 -0.22% 2018-09-21 36 -1.46% -5.0 -0.20%

IH1812.CFE 2,436.2 2,440.3 -4.1 -0.17% 2018-12-21 95 -0.43% -3.8 -0.15%

IH1903.CFE 2,434.2 2,440.3 -6.1 -0.25% 2019-03-15 152 -0.40% -4.2 -0.17%

IC1808.CFE 4,946.4 4,996.0 -49.6 -0.99% 2018-08-17 11 -21.85% -30.6 -0.60%

IC1809.CFE 4,903.6 4,996.0 -92.4 -1.85% 2018-09-21 36 -12.43% -76.2 -1.49%

IC1812.CFE 4,822.8 4,996.0 -173.2 -3.47% 2018-12-21 95 -8.83% -151.6 -2.97%

IC1903.CFE 4,741.6 4,996.0 -254.4 -5.09% 2019-03-15 152 -8.11% -230.4 -4.51%

合约代码
总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量

持仓量

变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1808.CFE 27927 -9 27452 -297 18446 -282 20065 -139 -143

IF1809.CFE 5753 842 19605 140 13754 66 17206 -9 75

IF1812.CFE 1011 55 4441 82

IF1903.CFE 180 -5 456 42

IF总计 34871 883 51954 -33

IH1808.CFE 17780 775 14191 -233 9690 -304 10611 -204 -100

IH1809.CFE 2798 226 6501 -175

IH1812.CFE 655 163 2721 87

IH1903.CFE 97 26 244 42

IH总计 21330 1190 23657 -279

IC1808.CFE 16415 2369 21352 12 16067 -509 16119 268 -777

IC1809.CFE 3128 1024 17309 52 14854 -33 15015 -65 32

IC1812.CFE 830 205 6755 115

IC1903.CFE 179 29 544 71

IC总计 20552 3627 45960 250
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1.2 外盘市场：涨跌不一 

周四，英国央行以 9-0 支持加息 25 个基点至 0.75%，预期 7-2；以 9-0 维持

资产购买规模在 4350 亿英镑不变，符合预期，英国央行决策者同意未来将

需要更多加息。英国央行行长卡尼：英国经济正从一季度疲软中复苏；加

息将是有限的、渐进的，中性利率将逐渐上升；如果脱欧因素拉低通胀，英

国央行将作出行动 ；目前为止，贸易冲突对英国未造成实质性影响。美国

至 7 月 28 日当周初请失业金人数 21.8 万人，预期 22 万人，前值 21.7 万

人；7 月 21 日当周续请失业救济人数 172.4 万人，预期 175 万人，前值 174.5

万人修正为 174.7 万人。 

 

美股收高： 

截止收盘，美股低开高走，道指收跌 0.03%，报 25326.16点；纳指收涨 1.24%，

报 7802.69 点；标普 500 指数收涨 0.49%，报 2827.22 点。苹果市值突破万

亿美元推动科技股上涨。 

 

欧股收低： 

截止收盘，欧洲三大股指收盘集体下跌。英国富时 100 指数收跌 1.01%，

报 7575.93 点；法国 CAC40 指数收跌 0.68%，报 5460.98 点；德国 DAX 指

数收跌 1.5%，报 12546.33 点。 

 

港股收低： 

截止收盘，香港恒生指数收盘跌 2.21%，报 27714.56点。国企指数跌 2.19%，

报 10733.19 点；红筹指数跌 1.93%，报 4202.07 点。大市成交放量升至 1072

亿港元，前一交易日为 904.2 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

自 7 月 19 日开展 1000 亿元逆回购以来，央行一直未开展公开市场操作，

资金面宽松无虞，Shibor连续六日悉数下跌，7天Shibor跌 3.8bp报 2.5840%。

1-7 月全国铁路固定资产投资完成 3750 亿元，完成进度比去年增 3.5%，下

半年铁路建设投资有望再创新高。农业农村部：上半年，规模以上农产品

加工业实现利润总额 5306 亿元，同比增长 7.5%。发改委：家政行业提质

扩容的三年行动滚动实施方案将出台；将出台一份促进乡村旅游的专项政

策性文件，促进社会资本参与。国家能源局：上半年，我国光伏发电新增装

机 2430.6 万千瓦，与去年同期增幅基本持平，其中，光伏电站 1206.2 万千

瓦，同比减少 30%；分布式光伏 1224.4 万千瓦，同比增长 72%。发改委：

预计今年底，体育产业增加值占 GDP 比重将超过 1%，体育消费将近 1 万

亿，体育产业机构数量增长超过 20%，吸纳就业人数超过 440 万人。发改

委：今年上半年，我国国内旅游达到了 28.26 亿人次，同比增长 11.4%，入

境旅游 6923 万人次，与去年同期基本持平，国内旅游收入 2.45 万亿，同比

增长 12.5%。 

 

2.2 风险因素 

天弘基金公告称，自 8 月 1 日起对旗下基金所持 ST 长生按 0 元进行估值，

这是自中信保诚基金后又一基金将其估值调 0。在岸人民币兑美元 16:30 收

盘报 6.83，创去年 6 月 26 日以来新低，较上一交易日跌 352 点。 

 

2.3 投资建议 

沪指上个交易日失守 2800 点，尾盘跌幅稍有收窄，市场普跌仅有工程机械、

化纤、生物科技收涨，家居用品、家用电器、教育、航天军工领跌。综合来

看，上日股市三大期指延续集体大跌，其中 IF 跌幅略大，各合约基差震荡

偏弱，IF 及 IH 持仓小幅减少而 IC 持仓有所增加，且三大期指主力多空净

增空仓，市场避险情绪较重。短期来看，宏观经济数据下滑、中美贸易摩擦

升级、美联储加息偏鹰、人民币汇率承压等利空打压，市场避险情绪加重，

股指仍震荡偏弱，建议谨慎为宜。仅供参考。 
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3. 本周经济公报 

 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

07/16/2018 10:00 GDP 同比 2Q 6.70% 6.70% 6.80% --
07/16/2018 10:00 GDP经季调季环比 2Q 1.60% 1.80% 1.40% --
07/16/2018 10:00 GDP年迄今同比 2Q 6.70% 6.80% 6.80% --
07/16/2018 10:00 零售销售额同比 Jun 8.80% 9.00% 8.50% --
07/16/2018 10:00 社会消费品零售 Jun 9.40% 9.40% 9.50% --
07/16/2018 10:00 工业产值 同比 Jun 6.50% 6.00% 6.80% --
07/16/2018 10:00 工业生产 年迄今(同比) Jun 6.80% 6.70% 6.90% --
07/16/2018 10:00 固定资产除农村年迄今同比 Jun 6.00% 6.00% 6.10% --
07/17/2018 09:30 New Home Prices MoM Jun -- 1.11% 0.80% --
07/19/2018 10:00 中国银行结售汇 - 银行代客 Jun -- 47.3b 143.3b --
07/25/2018 10:00 彭博7月中国调查 (表格)
07/26/2018 09:00 Swift全球支付人民币 Jun -- 1.81% 1.88% --
07/27/2018 09:30 Industrial Profits YoY Jun -- 20.00% 21.10% --
07/31/2018 08:16 综合PMI Jul -- 53.6 54.4 --
07/31/2018 08:20 非制造业采购经理指数 Jul 54.9 54 55 --
07/31/2018 09:00 制造业采购经理指数 Jul 51.3 51.2 51.5 --
08/01/2018 09:45 财新中国PMI制造业 Jul 50.9 50.8 51 --
08/03/2018 09:45 财新中国PMI综合 Jul -- -- 53 --
08/03/2018 09:45 财新中国PMI服务业 Jul 53.5 -- 53.9 --
08/06/2018 经常账户余额 2Q P -- -- -$34.1b --

08/07/2018 外汇储备 Jul -- --
$3112.13
b

--

08/08/2018 出口同比人民币 Jul -- -- 3.10% --
08/08/2018 贸易余额 Jul -- -- $41.61b $41.47b
08/08/2018 进口同比 Jul -- -- 14.10% 14.10%
08/08/2018 出口同比 Jul -- -- 11.30% 11.20%
08/08/2018 贸易余额人民币 Jul -- -- 261.88b --
08/08/2018 进口同比人民币 Jul -- -- 6.00% --
08/08/2018 08/18 外国直接投资同比人民币 Jul -- -- 0.30% --
08/09/2018 09:30 PPI同比 Jul -- -- 4.70% --
08/09/2018 09:30 CPI 同比 Jul -- -- 1.90% --

数据来源：Bloomberg，兴证期货研发部
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