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  全球商品研究·PTA    

兴证期货.研发产品系列   

商品情绪回暖，TA增仓上行 

2018年 7月 23日  星期一   

内容提要 

 行情回顾 

上周 PTA强势上涨，现货均价突破 6100元/吨，主力期价突破 6000元/吨。

基差维持强势在 90-95 元/吨，9-1 价差在 130 元/吨上下波动。供应方面，

汉邦及利万聚酯恢复开工，聚酯负荷小幅提升，终端受上游上涨，投机性

备货增多，且订单订单情况稍有好转。 

加工差方面，PX加工差反弹至 363美元/吨附近，PTA现货加工差至 750

元/吨，盘面在 700元/吨附近。PTA/原油比值在 1.77。 

 后市展望及策略建议 

操作建议上，商品情绪整体回暖下，PTA产业链低库存的基本面吸引多头

资金入场，单边若有前多可继续持有，逢乖离止盈。9-1 价差仍可继续持

有，目前 PTA库存仍不高，若后期装置故障仍有拉升可能，1-5目前尚处

低位，今年 PTA社会库存难累，1-5仍有走强动力。仅供参考。 
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厂附近小幅回落至

出口方面

华东工厂商谈区间从

FOB

2.

直纺涤短整体价格水平处于窄幅震荡

价格弱势下滑

元附近压缩至

意愿较强

下半周纱厂补货增多

多都在 200%

天。

                                                  

.2

江浙市场涤丝继续上涨

终端开工提升后刚需增加

续去库存上涨

但华南下游市场需求相对江浙市场略微平淡

外销市场方面

厂库存偏低，

POY 处于极度缺货状态中

，预期存在矛盾

.3

聚酯瓶片工厂现货价格有所企稳

继续补货为主

局空单或低位适量补库

厂附近小幅回落至

出口方面

华东工厂商谈区间从

FOB上海港附近

.4

直纺涤短整体价格水平处于窄幅震荡

价格弱势下滑

元附近压缩至

意愿较强，

下半周纱厂补货增多

200%
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2长丝

江浙市场涤丝继续上涨

终端开工提升后刚需增加

续去库存上涨。

但华南下游市场需求相对江浙市场略微平淡

外销市场方面

，内销市场回款快

处于极度缺货状态中

预期存在矛盾

3瓶片

聚酯瓶片工厂现货价格有所企稳

继续补货为主，

局空单或低位适量补库

厂附近小幅回落至

出口方面，亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落

华东工厂商谈区间从

上海港附近

4短纤

直纺涤短整体价格水平处于窄幅震荡

价格弱势下滑。

元附近压缩至 200

，价格均有上涨

下半周纱厂补货增多

200%甚至以上
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长丝

江浙市场涤丝继续上涨

终端开工提升后刚需增加

。华南涤丝价格整体上涨

但华南下游市场需求相对江浙市场略微平淡

外销市场方面

内销市场回款快

处于极度缺货状态中

预期存在矛盾

瓶片

聚酯瓶片工厂现货价格有所企稳

，多为

局空单或低位适量补库

厂附近小幅回落至

亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落

华东工厂商谈区间从

上海港附近

短纤

直纺涤短整体价格水平处于窄幅震荡

。下半周原油持续强势

200

价格均有上涨

下半周纱厂补货增多

甚至以上
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长丝 

江浙市场涤丝继续上涨

终端开工提升后刚需增加

华南涤丝价格整体上涨

但华南下游市场需求相对江浙市场略微平淡

外销市场方面，出口报价维持稳定

内销市场回款快

处于极度缺货状态中

预期存在矛盾

瓶片 

聚酯瓶片工厂现货价格有所企稳

多为

局空单或低位适量补库

厂附近小幅回落至 9000

亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落

华东工厂商谈区间从

上海港附近

短纤 

直纺涤短整体价格水平处于窄幅震荡

下半周原油持续强势

200 元附近

价格均有上涨

下半周纱厂补货增多

甚至以上
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江浙市场涤丝继续上涨

终端开工提升后刚需增加

华南涤丝价格整体上涨

但华南下游市场需求相对江浙市场略微平淡

出口报价维持稳定

内销市场回款快

处于极度缺货状态中

预期存在矛盾

 

聚酯瓶片工厂现货价格有所企稳

多为 8 月发货或远期交货为主

局空单或低位适量补库。

9000-

亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落

华东工厂商谈区间从 1255

上海港附近。

 

直纺涤短整体价格水平处于窄幅震荡

下半周原油持续强势

元附近

价格均有上涨

下半周纱厂补货增多

甚至以上，个别工厂两天总的产销在

POY

                                                  

江浙市场涤丝继续上涨

终端开工提升后刚需增加。

华南涤丝价格整体上涨

但华南下游市场需求相对江浙市场略微平淡

出口报价维持稳定

内销市场回款快

处于极度缺货状态中

预期存在矛盾，

聚酯瓶片工厂现货价格有所企稳

月发货或远期交货为主

。聚酯瓶片工厂现货主流商谈区间从

-9200

亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落

1255-

。 

直纺涤短整体价格水平处于窄幅震荡

下半周原油持续强势

元附近，

价格均有上涨

下半周纱厂补货增多，

个别工厂两天总的产销在

POY、
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江浙市场涤丝继续上涨。

。涤丝工厂低库存运行

华南涤丝价格整体上涨

但华南下游市场需求相对江浙市场略微平淡

出口报价维持稳定

内销市场回款快

处于极度缺货状态中

，故订单成交偏少

聚酯瓶片工厂现货价格有所企稳

月发货或远期交货为主

聚酯瓶片工厂现货主流商谈区间从

9200

亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落

-1300

直纺涤短整体价格水平处于窄幅震荡

下半周原油持续强势

，部分较低价工厂有出现亏损

价格均有上涨。

，周四开始涤短的产销明显好转

个别工厂两天总的产销在

、FDY
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。原料端坚挺偏涨

涤丝工厂低库存运行

华南涤丝价格整体上涨

但华南下游市场需求相对江浙市场略微平淡

出口报价维持稳定

内销市场回款快，成交价格高

处于极度缺货状态中，

故订单成交偏少

聚酯瓶片工厂现货价格有所企稳

月发货或远期交货为主

聚酯瓶片工厂现货主流商谈区间从

9200元/

亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落

1300 美元

直纺涤短整体价格水平处于窄幅震荡

下半周原油持续强势

部分较低价工厂有出现亏损

。 

周四开始涤短的产销明显好转

个别工厂两天总的产销在

FDY
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原料端坚挺偏涨

涤丝工厂低库存运行

华南涤丝价格整体上涨

但华南下游市场需求相对江浙市场略微平淡

出口报价维持稳定

成交价格高

，而国外工厂及贸易

故订单成交偏少

聚酯瓶片工厂现货价格有所企稳

月发货或远期交货为主

聚酯瓶片工厂现货主流商谈区间从

/吨出厂附近

亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落

美元

直纺涤短整体价格水平处于窄幅震荡

下半周原油持续强势

部分较低价工厂有出现亏损

周四开始涤短的产销明显好转

个别工厂两天总的产销在

FDY加工差
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原料端坚挺偏涨

涤丝工厂低库存运行

华南涤丝价格整体上涨

但华南下游市场需求相对江浙市场略微平淡

出口报价维持稳定

成交价格高

而国外工厂及贸易

故订单成交偏少

聚酯瓶片工厂现货价格有所企稳，

月发货或远期交货为主

聚酯瓶片工厂现货主流商谈区间从

吨出厂附近

亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落

美元/吨

直纺涤短整体价格水平处于窄幅震荡

下半周原油持续强势，

部分较低价工厂有出现亏损

周四开始涤短的产销明显好转

个别工厂两天总的产销在

加工差
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原料端坚挺偏涨

涤丝工厂低库存运行

华南涤丝价格整体上涨，

但华南下游市场需求相对江浙市场略微平淡

出口报价维持稳定。

成交价格高

而国外工厂及贸易

故订单成交偏少

，不过现金流空间进一步压缩

月发货或远期交货为主

聚酯瓶片工厂现货主流商谈区间从

吨出厂附近

亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落

吨 FOB

直纺涤短整体价格水平处于窄幅震荡

，涤短工厂的现金流持续被压缩

部分较低价工厂有出现亏损

周四开始涤短的产销明显好转

个别工厂两天总的产销在

加工差偏强

Wind，

                                                  

原料端坚挺偏涨

涤丝工厂低库存运行

，福建大厂周初稳定

但华南下游市场需求相对江浙市场略微平淡

。由于内销市场需求旺盛

成交价格高，

而国外工厂及贸易

故订单成交偏少

不过现金流空间进一步压缩

月发货或远期交货为主

聚酯瓶片工厂现货主流商谈区间从

吨出厂附近

亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落

FOB

直纺涤短整体价格水平处于窄幅震荡，上半周工厂库存持续的提升

涤短工厂的现金流持续被压缩

部分较低价工厂有出现亏损

周四开始涤短的产销明显好转

个别工厂两天总的产销在

偏强

，兴证期货研发部

                                                  

原料端坚挺偏涨，

涤丝工厂低库存运行

福建大厂周初稳定

但华南下游市场需求相对江浙市场略微平淡

由于内销市场需求旺盛

，长丝工厂普遍优先内销市场

而国外工厂及贸易

故订单成交偏少。 

不过现金流空间进一步压缩

月发货或远期交货为主；

聚酯瓶片工厂现货主流商谈区间从

吨出厂附近，量大价格偏下可谈

亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落

FOB 上海港附近回落至

上半周工厂库存持续的提升

涤短工厂的现金流持续被压缩

部分较低价工厂有出现亏损

周四开始涤短的产销明显好转

个别工厂两天总的产销在

偏强，

兴证期货研发部

                                                  

，终端投机备货积极性增加

涤丝工厂低库存运行，

福建大厂周初稳定

但华南下游市场需求相对江浙市场略微平淡，

由于内销市场需求旺盛

长丝工厂普遍优先内销市场

而国外工厂及贸易

 

不过现金流空间进一步压缩

；贸易商心态偏弱

聚酯瓶片工厂现货主流商谈区间从

量大价格偏下可谈

亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落

上海港附近回落至

上半周工厂库存持续的提升

涤短工厂的现金流持续被压缩

部分较低价工厂有出现亏损

周四开始涤短的产销明显好转

个别工厂两天总的产销在

，DTY

兴证期货研发部

终端投机备货积极性增加

，部分品种缺货

福建大厂周初稳定

，涨幅不及江浙地区

由于内销市场需求旺盛

长丝工厂普遍优先内销市场

而国外工厂及贸易

不过现金流空间进一步压缩

贸易商心态偏弱

聚酯瓶片工厂现货主流商谈区间从

量大价格偏下可谈

亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落

上海港附近回落至

上半周工厂库存持续的提升

涤短工厂的现金流持续被压缩

部分较低价工厂有出现亏损

周四开始涤短的产销明显好转

个别工厂两天总的产销在 600%

DTY

兴证期货研发部

终端投机备货积极性增加

部分品种缺货

福建大厂周初稳定

涨幅不及江浙地区

由于内销市场需求旺盛

长丝工厂普遍优先内销市场

而国外工厂及贸易商对于长丝价格有一定的

不过现金流空间进一步压缩

贸易商心态偏弱

聚酯瓶片工厂现货主流商谈区间从

量大价格偏下可谈

亚洲聚酯瓶片市场价格整体小幅回落，不过补货需求有所显现

上海港附近回落至

上半周工厂库存持续的提升

涤短工厂的现金流持续被压缩

部分较低价工厂有出现亏损

周四开始涤短的产销明显好转

600%

DTY加工差

兴证期货研发部

终端投机备货积极性增加

部分品种缺货

福建大厂周初稳定

涨幅不及江浙地区

由于内销市场需求旺盛

长丝工厂普遍优先内销市场

商对于长丝价格有一定的

不过现金流空间进一步压缩

贸易商心态偏弱

聚酯瓶片工厂现货主流商谈区间从

量大价格偏下可谈

不过补货需求有所显现

上海港附近回落至

上半周工厂库存持续的提升

涤短工厂的现金流持续被压缩

部分较低价工厂有出现亏损，使得涤短工厂报价

周四开始涤短的产销明显好转，

600%左右

加工差

兴证期货研发部

终端投机备货积极性增加

部分品种缺货

福建大厂周初稳定，

涨幅不及江浙地区

由于内销市场需求旺盛

长丝工厂普遍优先内销市场

商对于长丝价格有一定的

不过现金流空间进一步压缩

贸易商心态偏弱

聚酯瓶片工厂现货主流商谈区间从 9100

量大价格偏下可谈

不过补货需求有所显现

上海港附近回落至

上半周工厂库存持续的提升

涤短工厂的现金流持续被压缩

使得涤短工厂报价

，连续两天的产销大

左右，

加工差走弱

兴证期货研发部 

终端投机备货积极性增加

部分品种缺货

，周中以后跟随上

涨幅不及江浙地区

由于内销市场需求旺盛

长丝工厂普遍优先内销市场

商对于长丝价格有一定的

不过现金流空间进一步压缩

贸易商心态偏弱

9100

量大价格偏下可谈

不过补货需求有所显现

上海港附近回落至

上半周工厂库存持续的提升

涤短工厂的现金流持续被压缩

使得涤短工厂报价

连续两天的产销大

，即两天内库存下

走弱

终端投机备货积极性增加

部分品种缺货，

周中以后跟随上

涨幅不及江浙地区

由于内销市场需求旺盛，

长丝工厂普遍优先内销市场

商对于长丝价格有一定的

不过现金流空间进一步压缩

贸易商心态偏弱，

9100-9400

量大价格偏下可谈。

不过补货需求有所显现

上海港附近回落至 1225

上半周工厂库存持续的提升

涤短工厂的现金流持续被压缩

使得涤短工厂报价

连续两天的产销大

即两天内库存下

走弱 

终端投机备货积极性增加

，整体涤丝继

周中以后跟随上

涨幅不及江浙地区

，主流长丝工

长丝工厂普遍优先内销市场

商对于长丝价格有一定的

不过现金流空间进一步压缩；下游大厂

，低位提前布

9400

。 

不过补货需求有所显现

1225

上半周工厂库存持续的提升

涤短工厂的现金流持续被压缩

使得涤短工厂报价

连续两天的产销大

即两天内库存下

终端投机备货积极性增加

整体涤丝继

周中以后跟随上

涨幅不及江浙地区。 

主流长丝工

长丝工厂普遍优先内销市场

商对于长丝价格有一定的

下游大厂

低位提前布

9400元

不过补货需求有所显现

1225-1280

上半周工厂库存持续的提升，
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图 13：PTA九一价差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2：PTA1809净持仓 

席位 2018-07-20 2018-07-19 2018-07-18 2018-07-17 2018-07-16 2018-07-13 

永安期货 39221 39778 49490 46248 59294 59480 

国泰君安 19680 17864 17692 17852 18506 18153 

兴证期货 15817 16074 11258 10520 11186 9084 

中粮期货 14660 17862 13516 13574 12141 12143 

中信期货 12657 11178 10089 11119 12442 11592 

方正中期 7643 6578 6654 6303 7424 7519 

广发期货 6522 5638 3905 4080 4849 4611 

东航期货 6430 5734 5840 7938 7966 

中金期货 5985 6290 6748 7282 8467 9493 

中财期货 5890 

中辉期货 5571 4890 4743 4869 4964 4903 

华泰期货 5043 10391 19628 20099 18783 21525 

国富期货 5039 5082 4542 4305 4999 5046 

鲁证期货 5020 5002 4493 4714 4064 

申银万国 4733 

海通期货 1309 1037 855 320 5490 4201 

东证期货 -930 4855 -5955 -5884 4280 4159 

南华期货 -3894 -4766 -4748 -3217 -3300 -3445 

上海中期 -4903 -6371 -6600 -8447 -7836 

宝城期货 -5544 -6260 -4979 -4680 

大越期货 -5837 -7035 -7568 -6868 -6752 -6749 
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光大期货 -7512 -6464 -4971 -6069 -10040 -11903 

华安期货 -8252 -7460 -6630 -6854 -6014 -6043 

浙商期货 -12305 -12063 -8282 -8153 -8654 -8772 

瑞达期货 -12679 -12325 -12026 -11872 -12267 -12050 

招商期货 -12803 -10111 -1065 129 5368 5862 

通惠期货 -12935 -9476 -8216 -8650 -8207 -8364 

银河期货 -16750 -18696 -18300 -18749 -20687 -20300 

信达期货 -17368 -16087 -9071 -9066 -6806 -7080 

新湖期货 -19104 -17259 -10705 -9794 -9151 -4449 

国贸期货 -22999 -22722 -19839 -21544 -31802 -31164 

建信期货 -28345 -25367 -33264 -33308 -43189 -43315 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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