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qhyfbou 全球商品研究·橡胶 

兴证期货.研发产品系列  

                    天胶 小幅回调 

2018年 7月 24号 星期二 

行情回顾 

沪胶主力合约 RU1809终盘收跌 125元，至 10160元，跌幅为 1.22%，远

期合约 RU1901终盘收跌 195元，至 11810元，跌幅为 1.62%。 

 

周边市场行情 

以下为 7月 20日亚洲现货橡胶价格列表：  

等级              价格          前一交易日        

泰国 RSS3（11月） 1.52美元/公斤 1.52美元/公斤  

泰国 STR20（11月） 1.35美元/公斤 1.35美元/公斤   

泰国 60%乳胶（散装/11月） 1060美元/吨 1060美元/吨    

泰国 60%乳胶（桶装/11月） 1160美元/吨 1160美元/吨    

马来西亚 SMR20（11月）   1.34美元/公斤 1.34美元/公斤  

印尼 SIR20（11月）     1.31美元/磅    1.31美元/磅       

泰国 USS3       44.25泰铢/公斤   44.25泰铢/公斤    

注：上述报价来自泰国、印尼和马来西亚的贸易商，并非上述国家政府机

构提供的官方报价。  

1.供需关系分析 

供应方面，6月，越南出口天然橡胶 12.2万吨，同比微增 0.5%，环比增长 

12.5%。截至 6月，越南共出口天然橡胶 56.5万吨，同比增长 16.8%。 

为提升橡胶市场价格，泰国政府新政策鼓励胶农在接下来的 5年内以每年 

20万莱逐年缩小橡胶种植面积，参与减种计划的胶农可获得每莱 16000铢的补
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助，并将于下个月实行。对于加入该计划的胶农每户最多给予 10 莱补贴金，

补贴仅限于符合条件的农民，且必须在他们拥有的合法所有权的土地上种植橡

胶树。 

进口方面，2018年 6月，中国进口天然橡胶及合成橡胶（包括胶乳）共计 

60.4万吨，环比 5月降低 6.93%，较去年同期增长 16.2%，进口量连续两个月

同比高增速，并创历史同期新高。1-6 月累计进口量为 333.4 万吨，同比下跌

2.4%。 

5月，中国天然橡胶进口量约为 24.29万吨，环比大增 50.56%，同比增加 

7%。 

其中，标胶进口量为 15.67万吨，环比大增 84.23%，同比增加 2.42%；烟 

胶片进口量为 2.82万吨，环比暴增 125.54%，同比增 94.08%。1-5月，中国天

然橡胶(含乳胶、烟片胶、标胶)共进口 96.36万吨，同比减少 22.77%。 

库存方面，上周上期所天胶库存增加 0.51万吨至 52.5万吨，增加 1.0%； 

仓单增加 0.6万吨至 48.1万吨，增加 1.3%。 

截至 7月 16日，青岛保税区橡胶库存增长约 6%至 20万吨。这是时隔 3 

个月，青岛保税区橡胶库存重回 20 万吨水平。天然胶、混合胶库存的增加是

推动本期总库存增长的主要因素。 

中下游轮胎方面，山东地区轮胎企业全钢胎开工率 78.88%，环比微降 

0.1%，同比上涨 15.46%；半钢胎开工率为 71.81%，环比下降 0.31%，同比上

涨 6.61%。 

5月，美国进口轮胎外胎 1999万条，同比下降 7.3%，环比微降 0.2%；其 

中自中国进口 415.5万条，同比下降 22.7%，环比微降 0.4%。1-5 月，美国进

口轮胎外胎 9644 万条，同比下降 2.3%；其中，从中国进口轮胎 2148 万条，

同比下降 8.5%。 

6月，中国汽车市场库存为 136.3万辆，同比增加 2.8%，环比增加 2.7%。 

其中乘用车 113.2万辆，同比增长 7.7%，商用车 23.1万辆，同比下降 4.1%。 

6月，中国汽车经销商综合库存系数为 1.93，同比上升 10%，环比上升 21%， 

库存水平位于警戒线以上。 

2.核心观点 
虽然受泰国等产胶国多种措施调控胶市、轮胎产业消费需求平稳、印度消 

费强劲等利多因素作用，但又受供需关系过剩、产区气候适宜、进口胶和国产

胶库存压力沉重、中美贸易不确定性等利空影响，沪胶虽然短线技术性反弹，

但中期上涨空间有限，后市可能回归低位波动，建议宜以逢高沽空 RU1901为

主，仅供参考。 

3.后市展望及策略建议 

目前国际国内橡胶市场受制于多空交织的中性因素的作用，橡胶现货和期 

货市场价格虽然短线剧烈震荡，甚至技术性反弹，中期仍可能持续区域性震荡

整理。        
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