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内容提要 

 行情回顾 

由于受台风“玛利亚”影响，南方地区迎来强降雨天气，

导致电煤消耗减缓，加之港口、电厂库存高企，从而煤炭市

场偏弱运行，动力煤期货价格弱势震荡下行。主力合约

ZC809收于 618.6元/吨，周跌 8.6元/吨，跌幅 1.37%；周成

交量 178.6万手，持仓 37.0万手，缩量增仓。 

截至 7月 11日，环渤海动力煤价格指数报收 570元/吨，

与前一报告期再度持平，连续六期持平。尽管多地出现连日

高温天气，但近期南方持续阴雨天气使得水电出力增加，加

之电厂、港口库存高企，一定程度上抑制了下游采购热情；

同时北方港口开始疏港，也将增加煤炭的下跌风险。当前交

易双方拉锯明显，促使本期 BSPI指数继续持平。 

截至 7月 13日，环渤海四港煤炭库存 1874.3万吨，较

上周同期继续增加 29.3 万吨或 1.59%。秦皇岛港煤炭库存

692.5万吨，较上周同期增加 28.5万吨或 4.29%。秦港锚地

船舶数周平均数 52.43艘，较上周减少 1.43艘。 

 后市展望及策略建议 

随着中央环境保护督察“回头看”的结束，符合环保要

求的产地煤矿开始逐步复产，产地煤矿开工率全面回升，供

给能力有所增加。 

同时受台风天气影响，南方地区普遍以阴雨天气为主，

居民制冷需求减弱，电厂日耗趋于平稳运行，同时水电出力

持续增加，一定程度上压制了火电需求，下游采购积极性不

高，现货价格弱稳运行。 

虽然“迎峰度夏”旺季需求预期仍将对煤炭价格形成一

定的支撑，但是目前高日耗预期迟迟没有兑现；加之电厂、

港口库存维持高位，预计短期动力煤市场仍将小幅下行，动

煤或延续高位偏弱运行，后续仍需关注电厂日耗水平以及政

策的变化。 
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1. 行情回顾 
由于受台风“玛利亚”影响，南方地区迎来强降雨天气，导致电煤消

耗减缓，加之港口、电厂库存高企，从而煤炭市场偏弱运行，动力煤期货

价格弱势震荡下行。主力合约 ZC809收于 618.6元/吨，周跌 8.6元/吨，跌

幅 1.37%；周成交量 178.6万手，持仓 37.0万手，缩量增仓。 

图 1：ZC809合约行情走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，文华财经 

截至 7月 13日，主力合约 ZC809前 20名多方持仓由 114047手增至

128216 手，前 20 名空方持仓由 104605 手增至 116895 手；ZC 合约前 20

名多方持仓 162194手，前 20名空方持仓 150809手。从机构持仓层面看，

多方较空方仍然维持着一定的优势。 

图 2：ZC809合约多空双方持仓情况 

前 20名多方：（手） 

 

前 20名空方：（手） 

 

数据来源：兴证期货研发部，郑州商品交易所 
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2. 现货价格 

2.1 环渤海价格指数 

截至 7 月 11 日，环渤海动力煤价格指数报收 570 元/吨，与前一报告

期再度持平，连续六期持平。尽管多地出现连日高温天气，但近期南方持

续阴雨天气使得水电出力增加，加之电厂、港口库存高企，一定程度上抑

制了下游采购热情；同时北方港口开始疏港，也将增加煤炭的下跌风险。

当前交易双方拉锯明显，促使本期 BSPI指数继续持平。 

图 3：环渤海动力煤价格指数走势图（元/吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

2.2 CCI 指数 

由于受台风“玛利亚”影响，南方地区迎来强降雨天气，导致电煤消

耗减缓，加之港口、电厂库存高企，下游采购积极性不高，煤炭市场偏弱

运行，现货价格小幅走弱。本周 CCI5500指数、CCI进口 5500指数均小幅

冲高回落；其中 CCI5500 指数由 683 元/吨回升至 684 元/吨后下跌至 676

元/吨，CCI进口 5500指数由 87.5美元/吨回升至 87.9美元/吨后下跌至 87

美元/吨。 
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图 4：动力煤价格指数 CCI走势图（元/吨 美元/吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

2.3 国际动力煤市场 

本周，国际三港动力煤价格指数全线上涨。截止 7月 12日，澳大利亚

纽卡斯尔港动力煤价格指数 118.36美元/吨，较上周上涨 0.78 美元/吨，涨

幅为 0.66%；南非理查德港动力煤价格指数 110.20美元/吨，较上周上涨 1.85

美元/吨，涨幅为 1.71%；欧洲 ARA三港市场动力煤价格指数 102.00美元/

吨，较上周上涨 2.27美元/吨，涨幅为 2.28%。 

图 5：国际三大港口动力煤价格指数走势图（美元/吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 
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3. 基本面 

3.1 库存情况 

近期港口煤炭调入量维持稳定，但由于下游采购不积极，调出不及调

入，港口库存水平整体继续走高。截至 7 月 13 日，环渤海四港煤炭库存

1874.3万吨，较上周同期继续增加 29.3万吨，增幅为 1.59%。秦皇岛港煤

炭库存 692.5 万吨，较上周同期增加 28.5 万吨，增幅为 4.29%。黄骅港煤

炭库存 144.8万吨，较上周减少 8.1万吨。曹妃甸港煤炭库存 490万吨，较

上周增加 15.4万吨；京唐国投港煤炭库存 179万吨，较上周减少 6万吨。

同期，广州港煤炭库存 223万吨，较上周同期减少 5.1万吨，减幅为 2.24%。 

图 6：港口煤炭库存（万吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

近期港口煤炭调入量维持稳定，略有增加；但由于下游采购不积极，

成交一般，调出量明显减少。截至 7月 13日，秦皇岛港煤炭调入量周平均

60.23万吨，较上周增加 2.01万吨；港口吞吐量周平均 56.16万吨，较上周

减少 7.77万吨。秦港锚地船舶数周平均数 52.43艘，较上周减少 1.43艘。 
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图 7：秦皇岛港锚地船舶数（艘）与港口吞吐量（万吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

受台风“玛利亚”影响，南方地区普遍以阴雨天气为主，居民制冷需

求减弱，电厂日耗趋于平稳运行，同时水电出力持续增加，一定程度上压

制了火电需求，下游采购积极性不高。截至 7月 13日，沿海六大发电集团

煤炭库存为 1508.58万吨，较上周同期增加 18.24万吨，增幅为 1.22%；可

用天数由 19.17天增至 20.43天。日均耗煤量 73.84万吨，较上周同期减少

3.92万吨。 

图 8：六大发电集团情况 

煤炭库存量及可用天数：（万吨 天） 

 

日均耗煤量：（万吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

3.2 煤炭运费 

由于原油价格维持高位运行，同时短期航运市场依然较为热络，从而

波罗的海干散货指数（BDI）整体维持高位运行。截至 7月 13日，波罗的

海干散货指数（BDI）为 1666点，较上周上涨了 44点。 
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沿海煤炭运费综合指数（CBCFI）为 896.29 点，较上周上涨了 67.59

点。由于前期台风天气影响船舶运力周转缓慢，市场可用运力不足，从而

近期沿海煤炭运费继续上涨。但南方地区降雨较多，电厂日耗趋于平稳，

在高库存背景下，电厂进一步放缓了采购节奏，预计后期沿海煤炭运费或

偏弱运行为主。 

秦皇岛-广州运费 26.2元/吨，较上周上涨了 3.0元/吨；秦皇岛-上海运

费 36.8元/吨，较上周上涨了 2.9元/吨。 

图 9：煤炭运费情况 

运费指数 

 

沿海煤炭运费：（元/吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

4. 总结 

随着中央环境保护督察“回头看”的结束，符合环保要求的产地煤矿

开始逐步复产，产地煤矿开工率全面回升，供给能力有所增加。 

同时受台风天气影响，南方地区普遍以阴雨天气为主，居民制冷需求

减弱，电厂日耗趋于平稳运行，同时水电出力持续增加，一定程度上压制

了火电需求，下游采购积极性不高，现货价格弱稳运行。 

虽然“迎峰度夏”旺季需求预期仍将对煤炭价格形成一定的支撑，但

是目前高日耗预期迟迟没有兑现；加之电厂、港口库存维持高位，预计短

期动力煤市场仍将小幅下行，动煤或延续高位偏弱运行，后续仍需关注电

厂日耗水平以及政策的变化。 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于

本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不
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期当日的独立判断。 
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务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 
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本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货

研究发展部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 


