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  全球商品研究·天胶  

兴证期货.研发产品系列    

橡胶 低位徘徊  

                                          2018 年 7 月 16 日  星期一   

1.内容提要 

受供需关系多空交织、美国都中国追加征收2000亿美元出口商品的高额关

税等中性偏空因素作用，国内外天胶市场呈现全线震荡下跌的偏弱格局。 

其主要原因是，多空影响因素剧烈转换，供应压力依然沉重，消费需求提

振乏力，库存量居高不下，天胶市场供过于求没有根本好转，后市仍将维持低

位区域性震荡整理走势、技术性反弹可能是短线走势、下跌仍是中长期走势。 

2.各市场走势简述 

 
受产胶国未出台减产政策措施、中美贸易摩擦进入互相加征关税阶段、欧

盟对中国轮胎进行反倾销调查、国内下调汽车进口关税、供需关系偏空等偏空

因素影响，国内外胶市全线下跌，截止13日收盘，沪胶主力合约RU1809周下

跌10元，至10325元，跌幅为0.1%，沪胶指数周上涨15元，至10790元，涨幅

0.14%，全周总成交量缩减23万余手，至217万余手，总持仓量净增1.4万余手，

至60.8万余手。  

国际胶市方面，东京胶指数周上涨0.8日元，至171.6日元，涨幅为0.47%，

新加坡胶20号胶8月合约周上涨1.3美分，至130.6美分，涨幅为1.01%，3号胶

8月合约周上涨1美分，至147美分，涨幅为0.68%。   

3.各市场走势分析 

从沪胶走势看，沪胶低位区域性弱势震荡整理，近远期期各合约期价小幅

波动，较前期交易重心显著下移，维持近低远高的正基差排列态势，显示受产

胶由淡季逐渐转向旺季的季节性规律、消费需求渐趋疲软、库存和仓单压力加
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重、期货回归现货等多空交织的中性偏空影响。  

从东京胶走势看，东京胶震荡回落，呈现近低远高的正基差排列态势，量

仓规模较大的远期12月合约走势对于近期合约具有向下牵制作用，所受到的美

元上升和日元回调所构成的利多因素作用有所减弱，而受原油走弱、产胶国调

控胶市力度减弱、天胶现货供应渐趋宽松、大宗商品普遍回调等利空因素作用

有所增强，由此对东京胶走势构成中性偏空作用。  

从新加坡胶走势看，3号胶和20号胶双双持续单边深幅回落，并创下新低，

其主要原因在于，受美元上升、产胶国调控胶市减弱、产区逐渐临近割胶旺季、

大宗商品普遍回调、天胶供需关系过剩等利空压制作用，由此对新加坡胶构成

多空交织、中性偏空的作用。 

4.供需关系分析 

美国方面，特朗普政府公布了一份清单，列出了对中国2000亿美元商品征

收10%关税的清单。 

其中包括4001项下全部天然橡胶、4002项下全部合成橡胶、4011项下全

部橡胶外胎、4013项下全部橡胶内胎、4015项下全部硫化橡胶衣着用品(除外

科手套)、以及4016和4017项下全部橡胶制品。 

虽然关税不会立即生效，但将经过2个月的审查程序，并将于8月20日至8

月23日举行听证会。 

国内方面，国务院办公厅近期转发商务部等部门《关于扩大进口促进对外

贸易平衡发展的意见》，此意见旨在增加农产品和资源性产品进口，橡胶也包

含在内，扩大进口贸易，无疑会让国内橡胶市场产生沉重压力，对天胶市场供

需关系构成显著利空压制作用。 

其次，随着中美贸易摩擦的不断升级，不排除后续贸易保护政策将更多的

涉及轮胎行业，从而对橡胶需求造成一定拖累。 

第三，对应中美贸易摩擦，美联储加息等因素，国家或出台新刺激政策，

宏观经济形势面临不确定性，将导致橡胶市场价格走势剧烈震荡。 

5.后市展望与操作建议 

综上所述，受诸多利多利空因素交织作用，天胶市场后市可能延续区域震

荡格局，投资者操作上宜以逢高沽空主。 
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