
 

 

 

 全球商品研究·动力煤 

兴证期货.研发产品系列 
 “迎峰度夏”需求预期仍存，动煤或维持高位运行 

2018 年 6 月 29 日星期五 

内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤偏强震荡上行。主力合约 ZC809 收于

643.6 元/吨，收涨 11.0 元/吨，涨幅 1.74%；持仓 37.0

万手，减少 3864 手，成交 48.4 万手，增加 13.7 万手，

放量减仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持在 640一线上方震荡调整。

目前六大电厂日耗有小幅提升，但当前消费物流环节煤

炭库存高企，电厂采购积极性仍然较低，现货价格继续

回落；但较大的期现基差、以及“迎峰度夏”需求预期

仍存，预计短期动煤或高位震荡运行为主，后续仍需关

注电厂日耗水平，仅供参考。 
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1. 期货市场 

昨日动煤偏强震荡上行。主力合约 ZC809 收于 643.6 元/吨，收涨 11.0

元/吨，涨幅 1.74%；持仓 37.0 万手，减少 3864 手，成交 48.4 万手，增加

13.7 万手，放量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC 合约 630.2 644.4 630.2 641.8 10.6 1.68% 

ZC809 632.0 647.0 632.0 643.6 11.0 1.74% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC809 合约前 20 名多方持仓 134186 手，前 20 名空方持仓

118741 手；ZC 合约前 20 名多方持仓 171923 手，前 20 名空方持仓 158469

手。从机构层面看，多方较空方维持着一定的优势。 

2. 现货概述 

CCI 指数 

CCI 进口 5500 指数（美元/吨） 88.5 -1.5 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

广州港库提价:山西优混 765 0 

广州港库提价:印尼煤 760 0 

广州港库提价:澳洲煤 760 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

秦皇岛港煤炭 6000 大卡报 720 元/吨，5800 大卡报 705 元/吨，5500 大

卡 683 元/吨。 

广州港动力煤价格有降，内贸煤 Q5500 港提价 795 元/吨，Q5000 报

715 元/吨，印尼煤 Q3800 报 475 元/吨，市场成交一般。 

山西大同地区动力煤市场暂稳，现 Q5000-5200 坑口含税价格 350-360

元/吨，成交较好。 

内蒙古鄂尔多斯地区动力煤价格暂稳，现 5500 大卡动力煤坑口含税价

报 370-380 元/吨。 

陕西榆林地区动力煤价格暂稳，面煤 Q6000A10-12V33-35S0.56Mt9 坑

口含税价 440 元/吨，成交情况一般。 

甘肃平凉地区动力煤价格暂稳，现电煤 5000 大卡报 450 元/吨；精块

煤 5500 报 490 元/吨，均为安口南车板含税价。 

山西大同某煤矿表示，热量 4600 大卡，硫小于 0.7 的动力煤坑口含税

378 元。 

山西太原某煤矿表示，热量 5700 大卡，硫 1 的动力煤坑口含税 500 元；

热量 4500 大卡，硫 2 的动力煤坑口含税 230 元。 

山西阳泉某煤矿表示，热量 5800 大卡，硫 2.4 的动力煤坑口含税 530

元；热量 5400 大卡左右，硫 0.6 的动力煤坑口含税 470 元。 

陕西延安某煤矿表示，热量 5200 大卡，硫 0.8 的动力煤坑口含税 456

元。 

陕西宝鸡某煤矿表示，热量 4800 大卡动力煤坑口含税 450 元，热量

4500 大卡的动力煤坑口含税 430 元。 

内蒙古鄂尔多斯某煤矿表示，现在热量 4800大卡的中块一票价 245元；

热量 4400 大卡，硫 0.9 的水洗粉煤一票价 195 元。 

截至 6 月 28 日，曹妃甸港库存 467.1 万吨，减少 0.5 万吨。 

沿海六大电厂库存 1504.38 万吨，增加 4.95 万吨；日均耗煤 72.74 万

吨，增加 2.50 万吨。 

秦皇岛-广州海运费 43.8 元/吨，下跌 0.6 元/吨；秦皇岛-上海海运费 31.8

元/吨，下跌 0.2 元/吨。 
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3. 相关信息 

 国务院国资委网站显示，6 月 22 日，国资委召开中央企业重组整合工

作座谈会。会议指出，党的十八大以来，国资委和中央企业已先后完

成 19 组 36 家企业重组，央企布局结构不断优化。重组企业竞争实力

显著增强、协同效应充分发挥、质量效益全面提升、重点改革任务不

断深化，规模实力、经营业绩大幅增长，技术创新能力显著提升，重

组整合工作取得积极成效。 

 住建部等七部委决定于 2018 年 7 月初至 12 月底，在北京、上海等 30

个城市先行开展治理房地产市场乱象专项行动；本次专项行动打击重

点包括投机炒房、房地产“黑中介”、违法违规房地产开发企业和虚假

房地产广告等四个方面。 

 安徽省经济和信息化委员会 6 月 27 日发布了《关于开展迎峰度夏期间

电煤中长期合同签约履约和电煤库存情况工作督查的通知》，督查工作

自 6 月 26 日起，至电力迎峰度夏结束。 

 从河南省发改委了解到，为加快河南省煤矿安全改造和重大灾害治理

示范工程项目建设进度，提高中央预算内资金使用效率，确保 2018 年

煤矿安全改造和重大灾害治理示范工程项目年底前竣工验收，河南省

发改委制定项目建设节点计划表并下发通知，进一步明确责任。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持在 640 一线上方震荡调整。目前六大电厂日

耗有小幅提升，但当前消费物流环节煤炭库存高企，电厂采购积极性仍然

较低，现货价格继续回落；但较大的期现基差、以及“迎峰度夏”需求预

期仍存，预计短期动煤或高位震荡运行为主，后续仍需关注电厂日耗水平，

仅供参考。 
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分析师承诺 
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免责声明 
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客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）
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