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内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤偏弱震荡运行。主力合约 ZC809 收于

632.6 元/吨，收跌 9.4 元/吨，跌幅 1.46%；持仓 37.4 万

手，减少 17798 手，成交 50.9 万手，增加 96512 手，放

量减仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持在 630一线上方偏强震荡。

近期受环保安检影响，坑口煤价受到一定的支撑；但沿

海电厂日耗持续回落，加之电煤库存不断攀升，电厂采

购节奏明显放缓，料短期煤价或将震荡偏弱运行。但较

大的期现基差、以及“迎峰度夏”需求预期仍存，预计动

煤或维持高位震荡运行为主，建议投资者暂且观望，后

续仍需关注电厂日耗情况以及政策的变化，仅供参考。 
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1. 期货市场 

昨日动煤偏弱震荡运行。主力合约 ZC809 收于 632.6 元/吨，收跌 9.4

元/吨，跌幅 1.46%；持仓 37.4 万手，减少 17798 手，成交 50.9 万手，增加

96512 手，放量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC 合约 639.0 639.6 629.4 631.0 -9.0 -1.41% 

ZC809 641.0 642.0 631.0 632.6 -9.4 -1.46% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20 名持买仓量：（手） 前 20 名持卖仓量：（手） 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC809 合约前 20 名多方持仓 131392 手，前 20 名空方持仓

115616 手；ZC 合约前 20 名多方持仓 170388 手，前 20 名空方持仓 158421

手。从机构层面看，多方较空方仍然维持着一定的优势。 

2. 现货概述 

CCI 指数 

CCI 进口 5500 指数（美元/吨） 90.0 -1.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

广州港库提价:山西优混 765 0 

广州港库提价:印尼煤 760 0 

广州港库提价:澳洲煤 760 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

河北某贸易商表示，市场 5500 大卡硫 1 有报 680，另有 5000 大卡硫 1

的报 590，都是配煤。 

华东某贸易商表示，江内 5000 大卡的 650 左右。 

港口某贸易商表示，热量 5000 大卡山西优质煤 608 元。 

山西某贸易商表示，陕煤现在 5500 报价 687。 

国内某贸易商表示，热量 5500 大卡煤报价 682，5000 报价 600 元。 

港口某贸易商表示，市场上 5000 大卡优质煤种报价 610 元，5500 大

卡煤 685 左右的价格更合理一点。 

山西某贸易商表示，现在 5500 山西煤报价 690。 

华东某贸易商表示，港口 5500 大卡蒙煤在市场上 685 元左右，5000

大卡煤优质煤种 610 元，成交在 600 元附近但没有低于 600 元。 

国内某进口商表示，澳煤报价 FOB80 美金。 

华南某进口商表示，印尼 3800 小船还盘 FOB46 美金，印尼 4700 大卡

煤报价 FOB70 美金左右，运费大船 7.5，小船 8.5 美金。 

南方某进口商表示，澳煤报价在 80 美金左右，运费在 11 美金附近。 

华东某进口商表示，印尼 3800 大卡煤报价 49-50 美金左右。 

华南某进口商表示，澳煤 5500 大卡报价 FOB79 美金左右，纽卡斯尔

到防城的运费 10.5-11 美金。 

国内某进口商表示，印尼 3800 大卡煤小船报价有 48.5 美金的，小船

运费 8.6 美金，大船运费 6.7 美金左右。 

广东某进口商表示，进口煤 3800 大卡煤报到岸价 435 元，8 月底装货。 

沿江某进口商表示， 澳煤 5500 大卡报价 FOB78 美金，印尼 3800 大

卡煤小船报价 FOB47 美金。 

截至 6 月 26 日，秦皇岛港库存 633.5 吨，增加 11 万吨；曹妃甸港库存

464 万吨，增加 8.5 万吨。秦港锚地船舶数 70 艘，增加 6 艘。 

沿海六大电厂库存 1490.70 万吨，增加 57.03 万吨；日均耗煤 65.64 万

吨，减少 3.05 万吨。 

秦皇岛-广州海运费 45.8 元/吨，下跌 1.1 元/吨；秦皇岛-上海海运费 32.5

元/吨，下跌 0.7 元/吨。 
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3. 相关信息 

 国务院关税税则委员会发布通知称，中国将自 7 月 1 日起将印度、韩

国、孟加拉国、老挝和斯里兰卡大豆进口关税税率从 3%调降至零。这

份清单还包括化学品、农产品、医疗用品、服装、钢铁和铝制品，这

些产品分别获得不同程度的关税税率下调。 

 对于棚改将暂停的传闻，国家开发银行作出了回应。棚改还会继续，

但可能从货币安置转为实物安置为主。 

6 月 25 日晚间，财新网报道称，国开行相关人员表示，今年以来开发

银行严格执行国家有关棚改政策，在国务院相关部位指导下，配合地

方政府依法合规开展棚改融资工作，至今年 5 月末，开行今年已发放

棚改贷款 4369 亿元，有力支持了棚改续建及 2018 年 580 万套新开工

建设，目前各项工作正在有序开展。 

 据外媒报道，土耳其政府计划对美国进口煤征收 5%关税，石油焦征收

4%关税。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持在 630 一线上方偏强震荡。近期受环保安检

影响，坑口煤价受到一定的支撑；但沿海电厂日耗持续回落，加之电煤库

存不断攀升，电厂采购节奏明显放缓，料短期煤价或将震荡偏弱运行。但

较大的期现基差、以及“迎峰度夏”需求预期仍存，预计动煤或维持高位

震荡运行为主，建议投资者暂且观望，后续仍需关注电厂日耗情况以及政

策的变化，仅供参考。 
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