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  全球商品研究·天胶  

兴证期货.研发产品系列    

橡胶 持续下挫  

                                          2018 年 6 月 25 日  星期一   

1.内容提要 

受供需关系多空交织、20号胶立项等中性偏空因素作用，国内外天胶市场

持续单边深幅回落，并创下中长期新低，由此将显著拓展后市续跌空间。 

其主要原因是，多空影响因素剧烈转换，供应压力依然沉重，消费需求提

振乏力，库存量居高不下，天胶市场供过于求没有根本好转，20号胶立项将加

快沪胶回归现货步伐，后市仍将维持低位区域性震荡整理走势、技术性反弹可

能是短线走势、下跌仍是中长期走势。 

2.各市场走势简述 

 
受产胶国未出台减产政策措施、中美贸易摩擦明显升温、欧盟对中国轮胎

进行反倾销调查、国内下调汽车进口关税、供需关系偏空、20号胶立项等偏空

因素影响，国内外胶市持续单边深幅回落，并创下新低，截止22日收盘，沪胶

主力合约RU1809周下跌310元，至10480元，跌幅为2.87%，沪胶指数周下跌

265元，至10885元，跌幅为2.38%，全周总成交量缩减124.4万余手，至245.5

万余手，总持仓量净减6.5万余手，至60.5万余手。  

国际胶市方面，东京胶指数周下跌5.9日元，至171.4日元，跌幅为3.33%，

新加坡胶20号胶7月合约周下跌5.2美分，至133.4美分，跌幅为3.75%，3号胶

7月合约周下跌6.5美分，至148.5美分，跌幅为4.21%。   

3.各市场走势分析 

从沪胶走势看，沪胶持续单边深幅回落，并创下中长期新低，近远期期各

合约期价全线下跌，较前期交易重心显著下移，维持近低远高的正基差排列态

兴证期货.研究发展部 

能化研究团队 

林惠 

从业资格编号： 

F0306148 

咨询资格编号： 

Z0012671 

刘佳利 

从业资格编号： 

F0302346 

咨询资格标号： 

Z0011391 

施海 

从业资格编号：  

F0273014 

投资咨询资格编号： 

Z0011937 

刘倡 

从业资格编号： 

F0324149 

联系人： 

施海 

电话：21-20370945 

邮箱：

shihai@xzfutures.com 

 

周度报告 



周度报告                                                   

 

势，显示受产胶由淡季逐渐转向旺季的季节性规律、消费需求渐趋疲软、库存

和仓单压力加重、期货回归现货等多空交织的中性偏空影响。  

从东京胶走势看，东京胶持续单边深幅回落，并创下中长期新低，呈现近

低远高的正基差排列态势，量仓规模较大的远期11月合约走势对于近期合约具

有向下牵制作用，所受到的美元回升、原油回升所构成的利多因素作用逐渐减

弱，而受产胶国调控胶市力度减弱、天胶现货供应渐趋宽松、大宗商品普遍回

调、日元回升等利空因素作用较重，由此对东京胶走势构成中性利空作用。  

从新加坡胶走势看，3号胶和20号胶双双持续单边深幅回落，并创下新低，

其主要原因在于，受美元回升、产胶国调控胶市减弱、产区逐渐临近割胶旺季、

大宗商品普遍回调、天胶供需关系过剩等利空压制作用，由此对新加坡胶构成

多空交织、中性偏空的作用。 

4.供需关系分析 

诺记轮胎近日发布消息，将扩充芬兰诺基亚的工厂乘用车轮胎产能至现有

的130％，但并未透露将投入多少资金。 

这家轮胎制造商将计划加雇80名新员工，每周增加9班轮班，由目前的每

周5个工作日、每日3班变成每周6个工作日、每日4班。 

发展战略决定要不断地增大产量，预计到2019年初产能扩张效果能显现出

来。 

诺记轮胎的业绩一直保持着强劲的增长，目标是在未来5年中将北美业务

翻一番，并使在中欧的的业务能增长50％，同时希望继续保持多年来在北欧国

家和俄罗斯的市场领导地位。 

2017年12月，诺记宣布增加其载重轮胎的产量，预计该产能将从约2万吨

增加到3.2万吨。 

该公司已着手建设其在美国的第1座工厂，这个位于田纳西州的工厂将专

注于乘用车、SUV和轻型卡车轮胎，设计年产能为400万条轮胎，预计美国的

第一批轮胎将在2020年下线，设计产能将在2022年完全释放。 

此外，诺记轮胎近期投入建设的新技术中心也表现了其不断扩张的决心， 

据越通社6月20日消息，越南橡胶生产与加工行业取得了一定的成就。 

越南橡胶及橡胶制品已成功进入128个国家和地区。 

2018年5月，越南橡胶出口量和出口额分别达9.3万吨和1.33亿美元。前五

月，越南橡胶出口量达42.4万吨，同比增长17.4%；出口额达6.2亿美元，同比

下降12.4%。前4个月，越南橡胶平均出口价格为1469美元/吨，同比下降27.1%。 

2018年前4月，越南的大部分橡胶种类的出口量和出口额均同比有所增

长。 

其中，合成橡胶出口量达16.4万吨，同比增长2.2%；出口额达2.38亿美元，

同比下降27.1%，占橡胶出口总量的49.4%。 

中国、印度和马来西亚是越南橡胶的3大出口市场，其所占市场份额分别

为58.1%、7.5%和4.6%。 

前4月，越南对印度和印尼的橡胶出口额呈现大幅增长之势。然而，对韩

国的橡胶出口额却有所下降。 
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统计数据显示，2018年4月，越南是韩国的第5大橡胶供应商，从越南的

橡胶进口量达4860吨，环比下降27.8%和同比下降48.2%；进口额达291万美

元，环比下降28.9%和同比下降26.5%。 

越南橡胶协会的报告显示，2017年，越南橡胶种植面积为97.16万公顷，

产量达108万吨，占到全球市场份额的8.3%；天然橡胶创汇22.5亿美元，橡胶

木材出口额达19亿美元。 

此外，橡胶制品出口额呈现良好增长态势，达近20亿美元。其中，轮胎出

口额占比最大，达9.2亿美元，较2016年相比增长44.2%。近5年来，越南橡胶

年均增长率达22.3%。 

自2010至2017年，越南轮胎行业的贸易顺差不断增长。2017年，该行业

贸易顺差达5.64亿美元，较2016年增长1.1倍。 

2017年，越南对128个市场出口轮胎。其中，汽车轮胎出口量达5.92亿美

元，占64.3%，位居第一；其次是卡车轮胎，其出口额达1.462亿美元，占15.9%；

摩托车轮胎出口额达7700万美元，占8.4%；自行车轮胎出口额达640万美元，

占6.6%。 

 5.后市展望与操作建议 

综上所述，受诸多利多利空因素交织作用，天胶市场后市可能延续区域震

荡格局，投资者操作上宜以逢高沽空主。 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点

而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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