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内容提要
· 行情回顾
[bookmark: _GoBack]上周原油期货价格延续弱势运行。WTI主力合约周跌幅2.65%，收于65.71美元/桶；布伦特主力合约周涨幅0.5%，收于76.71美元/桶；国内原油期货主力合约周跌幅0.57%，周五夜盘继续下挫1.37%，收于468.2元/桶。
· 后市展望及策略建议
上周主要还是围绕沙特和俄罗斯讨论放松限产的事宜在波动。目前OPEC已经超额在执行减产，所以只是想要回到正常的限产额度上，相对来看，也是比较合理的想法。短期油价可能高位盘整为主，后期还需从会议结果来给出指引。届时如果达成超预期的增产，那可能从今年三季度原油供应就会逐渐增加，叠加美国原油产量的不断增加，油价大概率就可能面临回落的压力。

















1. 国际原油期货行情
	合约名称
	收盘价（美元/桶）
	涨跌（美元/桶）
	涨跌幅
	交易所

	布伦特主力
	76.71
	-0.9
	-1.16%
	ICE

	WTI主力
	65.71
	-1.39
	-2.07%
	NYMEX


2. 国内原油期货行情
上周五国内原油期货价格上涨0.47%，不过夜盘回落1.37%，最终收于468.2元/桶。上周五主力合约共成交27.5万手，持仓量33986手（均以双边计算）。
3. 重要信息汇总
1、6月1日美国劳工部公布数据显示，美国5月非农就业人口增加22.3万人，远超预期19万人，前值由16.4万人下修为15.9万人。美国5月失业率降至3.8%，超过前值3.9%，再创新低。美国5月劳动力参与率62.7%，略低于前值62.8%。
2、OPEC的月度调查显示，5月的OPEC产量下降了7万桶/日至3200万桶/日，这是由于尼日利亚停电以及委内瑞拉产量的持续下降，这使得OPEC原油产量下降至2017年4月以来的最低水平。产量降幅最大的是尼日利亚，该国5月的原油产量从4月的194万桶/日下降至185万桶/日，上月输油管道的意外关闭使得该国大量的出口原油处于滞留的状态。而跌幅第二大的委内瑞拉产量从此前的150万桶/日下降至145万桶/日。
3、美国总统特朗普将对加拿大、墨西哥和欧盟的钢铝加征关税。由于特朗普政府也在考虑对进口汽车以及500亿美元进口中国商品加征关税，对爆发全球贸易战的担忧正在愈演愈烈。IMF警告说，贸易保护主义浪潮是全球经济前景面临的最大风险。世界贸易组织总干事Roberto Azevedo也警告成员国不要走向贸易战争，贸易战将一发不可收拾。
4. 原油交割成本计算
		原油交割成本计算
	价格或标准（美元）
	折算为元/桶
	6月1日结算价

	阿曼原油7月期货价格
	76.5
	490.977
	






470.9元/桶

	交割费用
	0.06
	0.385
	

	一程运费
	0.93
	5.969
	

	货物保险费
	0.03
	0.193
	

	一程途耗
	0.34
	2.182
	

	卸港包干费（含港建费）
	0.63
	4.043
	

	入库手续费
	0.01
	0.064
	

	入库检验费
	0.01
	0.064
	

	仓储费（1个月）
	0.03
	0.193
	

	库损耗（按阿曼原油预估合约结算价）
	0.04
	0.257
	

	理论入罐成本
	78.58
	504.327
	

	升水幅度
	2.08
	13.35
	

	参数：

	人民币汇率CNY/USD
	6.418

	桶吨比
	7.33




	


5. 重要数据
图1：美国原油产量变化

图2：美国原油库存变化

图3：石油钻井平台数量变化

图4：CFTC原油期货与期权持仓数据

图5：OPEC原油产量变化
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