
 

 

 

  全球商品研究·动力煤 

兴证期货.研发产品系列 
动煤期现基差修复预期增强，短期暂且观望 

2018 年 5 月 29 日星期二 

内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤偏强震荡上行。主力合约 ZC809 收于

611.8 元/吨，收涨 22.0 元/吨，涨幅 3.73%；持仓 39.1

万手，增加 14916 手，成交 73.5 万手，增加 32.6 万手，

放量增仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤偏强震荡运行。近日李克强总

理在国务院总体会议上强调，最大限度减少政府对市场

活动的直接干预，动煤期现基差回归预期增强，短期动

煤或延续偏强运行。但随着先进产能逐渐释放、铁路煤

炭发运量提升，港口煤炭价格有所松动，预计后期煤价

继续上涨的空间仍将有限。建议投资者暂且观望，继续

关注 ZC901-ZC809的反套操作，以及多 ZC807多ZC901

空 ZC809 的蝶式套利操作，仅供参考。 
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1. 期货市场 

昨日动煤偏强震荡上行。主力合约 ZC809 收于 611.8 元/吨，收涨 22.0

元/吨，涨幅 3.73%；持仓 39.1 万手，增加 14916 手，成交 73.5 万手，增加

32.6 万手，放量增仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC 合约 594.4 618.0 593.0 517.6 21.8 3.66% 

ZC809 588.2 612.6 586.8 611.8 22.0 3.73% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20 名持买仓量：（手） 前 20 名持卖仓量：（手） 

Z 

C 

合 

约 

  

Z 

C 

8 

0 

9 

  

资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC809 合约前 20 名多方持仓 140346 手，前 20 名空方持仓

120612 手；ZC 合约前 20 名多方持仓 182154 手，前 20 名空方持仓 158289

手。从机构层面看，多方较空方维持着较大的优势。 

2. 现货概述 

CCI 指数 

CCI 进口 5500 指数（美元/吨） 85.0 -0.3 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

广州港库提价:山西优混 730 0 

广州港库提价:印尼煤 725 0 

广州港库提价:澳洲煤 725 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

山西大同动力煤 A12-18%，V28-32%，1%S，Q5500 车板含税价 470

元/吨；吕梁动力煤 A19%，V20-25%，1.2%S，Q5500 车板含税价 505 元/

吨；晋中动力煤 A18-26%，V14-18%，2.2%S，Q5000 车板含税价 505 元/

吨；长治动力煤 A22-28%，V14%，2%S，Q5500 车板含税价 635 元/吨；

忻州动力煤 A18-23%，V28-32%，1.5%S，Q5500 车板含税价 445 元/吨。 

陕西神木 A15%，V28-34%，<1%S，Q6000 烟煤末坑口价 421 元/吨；

榆林 A15%，V33-35%，<1%S，Q6000 动力煤块坑口价 470 元/吨；A20%，

V32-38%，<1%S，Q5500 烟煤末坑口价 430 元/吨。 

内蒙古包头动力煤 A20%，V30%，0.2%S，Q5000 车板价 385 元/吨；

乌海动力煤 A18%，V>30%，>1%S，Q5500 车板价 406 元/吨。 

安徽淮南动力煤 A19%，V25%，0.6%S，Q5000 车板价 620 元/吨；淮

北动力煤 A20%，V25%，0.8%S，Q5000 车板价 625 元/吨。 

山东枣庄动力煤 A18%，V30%，<1.5%S，Q5500 车板价 645 元/吨；

兖州动力块煤 A14-16%，V30%，0.7%S，Q6000 车板价 705 元/吨。 

贵州贵阳动力煤 A<22%，V12-15%，3%S，Q6300 出厂价 670 元/吨；

水城 A15-18%，V22%，1%S，Q6000 混煤车板价 670 元/吨。 

河北唐山动力煤 A24%，V37-38%，<1%S，Q4500 出厂价 473 元/吨；

张家口 A<25%，V16.4%，0.8%S，Q4500 烟煤坑口价 460 元/吨。 

河南义马 A22%，V38.7%，1%S，Q4500 长焰煤车板价 530 元/吨。 

黑龙江鹤岗动力煤 A26-32%，V28-42%，0.6%S，Q5000 车板价 505

元/吨。 

湖南湘潭 A16%，V21-23%，1%S，Q5500 烟煤车板价 670 元/吨。 

四川达州动力煤 A21%，V36%，<1%S，Q4500 出厂价 640 元/吨。 

截至 5 月 28 日，秦皇岛港库存 530.5 吨，维稳运行；曹妃甸港库存 355.6

万吨，略有下降。秦港锚地船舶数 80 艘，维稳运行。 

沿海六大电厂库存 1233.87 万吨，减少 6.22 万吨；日均耗煤 75.19 万

吨，减少 3.29 万吨。 

秦皇岛-广州海运费 50.5 元/吨，下跌 0.9 元/吨；秦皇岛-上海海运费 42.5

元/吨，下跌 1.0 元/吨。 
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3. 相关信息 

 2018 年 1-4 月，全国规模以上工业企业实现主营业务收入 34.1 万亿元，

同比增长 10.5%。采矿业主营业务收入 340888.9 亿元，同比增长 10.5%。

其中，煤炭开采和洗选业实现主营业务收入 7702 亿元，同比增长 5.6%。 

2018 年 1-4 月，全国规模以上工业企业实现利润总额 21271.7 亿元，

同比增长 15%，增速比 1-3 月份加快 3.4 个百分点。采矿业实现利润总

额 21271.7 亿元，同比增长 15%。其中，煤炭开采和洗选业实现利润

总额 1019 亿元，同比增长 15.5%。 

 为深刻汲取事故教训，有效防范和坚决遏制煤与瓦斯突出事故，国家

煤矿安监局印发《关于有效防范和遏制煤与瓦斯突出事故的通知》。 

 甘肃省工信委等五部门下发通知，明确今年将以钢铁、煤炭、水泥、

电解铝等行业为重点，通过严格常态化执法和强制性标准实施，促使

一批能耗、环保、安全、技术达不到标准和生产不合格产品或淘汰类

产能依法依规关停退出。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤偏强震荡运行。近日李克强总理在国务院总体会

议上强调，最大限度减少政府对市场活动的直接干预，动煤期现基差回归

预期增强，短期动煤或延续偏强运行。但随着先进产能逐渐释放、铁路煤

炭发运量提升，港口煤炭价格有所松动，预计后期煤价继续上涨的空间仍

将有限。建议投资者暂且观望，继续关注 ZC901-ZC809 的反套操作，以及

多 ZC807 多 ZC901 空 ZC809 的蝶式套利操作，仅供参考。 
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