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qhyfbou 全球商品研究·橡胶 

兴证期货.研发产品系列  

                    天胶 中幅上调 

2018年 5月 29号 星期二 

行情回顾 

沪胶主力合约 RU1809终盘收跌 155元，至 11720元，跌幅为 1.31%，远

期合约 RU1901终盘收跌 145元，至 13800元，跌幅为 1.04%。 

 

周边市场行情 

以下为 5月 25日亚洲现货橡胶价格列表：  

等级              价格          前一交易日        

泰国 RSS3（11月） 1.74美元/公斤 1.74美元/公斤  

泰国 STR20（11月） 1.46美元/公斤 1.46美元/公斤   

泰国 60%乳胶（散装/11月） 1250美元/吨 1250美元/吨    

泰国 60%乳胶（桶装/11月） 1350美元/吨 1350美元/吨    

马来西亚 SMR20（11月）   1.47美元/公斤 1.47美元/公斤  

印尼 SIR20（11月）     1.45美元/磅    1.45美元/磅       

泰国 USS3       48.23泰铢/公斤   48.23泰铢/公斤    

注：上述报价来自泰国、印尼和马来西亚的贸易商，并非上述国家政府机

构提供的官方报价。  

1.供需关系分析 

供应方面，云南将打造大湄公河次区域橡胶产业服务平台，解决橡胶产业存

在的“乱、散、弱”等问题，进而提升大湄公河次区域国家橡胶产业的竞争力。 

云南国际橡胶交易中心总经理王佐介绍，大湄公河次区域橡胶产业服务平台

将在越南、老挝、缅甸三国合作建立交易平台分厅，邻国可共享成熟的原料交易
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和原料供应链以及产品交易模式。 

据介绍，橡胶产业上游的胶农长期面临市场信息不对称，土地投入产出比太

低。 

与此同时，橡胶行业还面临市场现货交易信息难获取、货物安全和质量难保

证、货款收付难保证等问题。 

近年来，全球天然橡胶年产量和消耗量持续微增。 

据国际橡胶研究组织数据显示，2017年，全球天然橡胶年产量 1327万吨，同

比增 6.8%，消耗量 1303万吨，同比增 3.5%。 

此前，云南国际橡胶交易中心已创建了“电子商务+供应链服务+物流服务”橡

胶流通模式，实现了上下游支付、上下游融资、上下游购销原料和货物相结合的

大数据平台。 

消费方面，2017年，山东省轮胎出口前 10强企业合计出口轮胎 8982.2万条、

价值 270.7亿元，同比分别增长 10.2%、28.6%，占 2017年山东省轮胎出口量、值

的 39.3%、49.4%，占比分别提升 4.2、4.3个百分点，统领地位进一步巩固。 

轮胎出口十强企业中，三角轮胎股份有限公司出口量、值分别增长 1.4%、

12.4%，蝉联山东轮胎出口 10 强榜单冠军；山东昌丰轮胎有限公司紧随其后，并

且由于出口均价大幅上涨，带动其在 10 强榜单上的排名由 2016 年的末尾跃升至

第 2，势头迅猛。山东万达宝通轮胎有限公司为 10强中唯一出口值下降的企业，

在轮胎出口 10强榜单上降至末位。 

前 10强企业中，有 8家企业实现出口量、值双增，1家企业出口量微降但出

口值保持增长，仅 1家企业出现量、值双降。 

虽然这份成绩单让人满意，但是山东省轮胎行业还经历着供给侧结构性改革

阵痛、出口贸易摩擦阴霾不散、原材料价格剧烈波动等多重考验，阴云笼罩着轮

胎企业前行之路。 

特别是贸易摩擦，对轮胎出口造成很大影响。 

2017年 1月份，美国终裁认定中国产卡车和公共汽车轮胎存在倾销和补贴行

为，并征收高额税率； 

8月 11日，欧盟委员会对进口自中国的卡客车全新和翻新轮胎启动反倾销调

查。 

此外，印度、土耳其也对我国轮胎开展了反倾销调查。 

众多国家针对我国轮胎产品实施贸易壁垒，将进一步压缩轮胎企业出口空间。 

山东轮胎企业还必须勤修内功、开拓创新，不断从困境中寻找新的发展方向。 

2.核心观点 

虽然受泰国等产胶国多种措施调控胶市、轮胎产业消费需求平稳、印度消 

费强劲、中美达成贸易协议等利多因素作用，但又受供需关系过剩、产区气候

适宜、进口胶和国产胶库存压力沉重等利空影响，沪胶虽然短线技术性反弹，

但中期上涨空间有限，后市可能回归低位波动，建议宜以逢高沽空为主，仅供

参考。 

3.后市展望及策略建议 

目前国际国内橡胶市场受制于多空交织的中性因素的作用，橡胶现货和期 
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货市场价格虽然短线剧烈震荡，甚至技术性反弹，中期仍可能持续区域性震荡

整理。        
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