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政策力促煤价回归合理区间，动煤继续回落概率较大 

2018 年 5 月 23 日星期三 

内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤弱势震荡下行，尾盘有所跳水。主力合约

ZC809 收于 610.2 元/吨，收跌 9.4 元/吨，跌幅 1.52%；

持仓 40.0 万手，减少 6070 手，成交 43.8 万手，减少 16.1

万手，缩量减仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤弱势震荡下行。当前相关部门

多措施力促市场煤价回归合理区间，市场观望情绪浓

厚，预计后期煤价将逐渐回归合理运行，动煤继续回落

的可能性依然较大。建议投资者维持偏空思路，逢高沽

空为主，继续关注 ZC901-ZC809 的反套操作，仅供参

考。 

兴证期货.研发中心 

能化研究团队 

 

林惠 

从业资格号：F0306148 

投资咨询资格号：Z0012671 

 

刘佳利 

从业资格号：F0302346 

投资咨询资格号：Z0011397 

 

施海 

从业资格号：F0273014 

投资咨询资格号：Z0011937 

 

刘倡 

从业资格号：F3024149 

 

联系方式：林惠 

021-20370948 

linhui@xzfutures.com 

日度报告 



日度报告                                      

 

 

1. 期货市场 

昨日动煤弱势震荡下行，尾盘有所跳水。主力合约 ZC809 收于 610.2

元/吨，收跌 9.4 元/吨，跌幅 1.52%；持仓 40.0 万手，减少 6070 手，成交

43.8 万手，减少 16.1 万手，缩量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC 合约 623.2 624.8 614.0 614.2 -9.4 -1.51% 

ZC809 619.0 621.0 610.0 610.2 -9.4 -1.52% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20 名持买仓量：（手） 前 20 名持卖仓量：（手） 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC809 合约前 20 名多方持仓 141616 手，前 20 名空方持仓

122884 手；ZC 合约前 20 名多方持仓 181715 手，前 20 名空方持仓 158957

手。从机构层面看，多方较空方仍维持着一定的优势。 

2. 现货概述 

CCI 指数 

CCI 进口 5500 指数（美元/吨） 86.5 +0.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

广州港库提价:山西优混 730 0 

广州港库提价:印尼煤 725 0 

广州港库提价:澳洲煤 725 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

华南某贸易商表示，上游报价 5000 大卡蒙煤硫 0.6 折算到北方港平仓

价 594 元。 

华东某贸易商表示，5000 大卡煤市场报价 590 元，采购价格 585 元。 

内蒙某贸易商表示，5800 大卡低灰低硫煤，合同按 5500 大卡硫 0.6 签

平仓价 675 元。 

山西某贸易商表示，5000 大卡煤报价暂定 600 元。5500 大卡市场主流

价格在 680 元左右。 

华东某贸易商表示，港口市场 5000 的 0.8 左右的报到 600。 

江苏某贸易商表示，港口有 5500 大卡硫 0.8 全水 10 以内的单一山西

煤，目前报价 680 元。 

华东某贸易商表示，主产地某企业 5000 大卡资源报价 600 元。另有企

业下旬采购市场煤 5000 大卡 590，5200 大卡 620，5500 大卡 685 元。 

河北某贸易商表示，5500 大卡煤能给到 665，市场上 5000 大卡煤报价

575-580，大部分在 580 附近。 

北方某贸易商表示，曹妃甸港口 5500 大卡陕西煤硫 0.4 平仓报价 680

元，5000 大卡低水山西煤硫 1 平仓价 595 元。 

山西某贸易商表示，现在 5500 大卡山西煤硫 1 的港口成本 675 元/吨。 

河北某贸易商表示，5500 大卡硫 0.8 的煤，成交价格是 665 元。 

港口某贸易商表示，目前市场上 5000 大卡 580-585。 

华南某进口商表示，印尼 3800 大卡煤小船报价 FOB47.5 美金，还盘最

高给到 46 美金。4700 大卡煤报价 FOB65-66 美金，东加的货，还盘 FOB64

美金左右。澳煤 FOB78 美金附近。 

国内某进口商表示，印尼煤 3800 大卡煤能成交小船型 FOB46 美金，

4700 大卡煤 FOB65 美金左右。 

华东某进口商表示，最近印尼 3800 大卡煤小船 FOB45.8 美金成交，

大船 FOB46.5 美金。印尼至华南小船运费报价 9-9.5 美金，大船型运费 7.5

美金多。 

截至 5 月 22 日，秦皇岛港库存 518 吨，维稳运行；曹妃甸港库存 384.0
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万吨，减少 0.7 万吨。秦港锚地船舶数 74 艘，减少 2 艘。 

沿海六大电厂库存 1274.36 万吨，减少 2.83 万吨；日均耗煤 76.64 万

吨，减少 1.66 万吨。 

秦皇岛-广州海运费 55.6 元/吨，上涨 0.4 元/吨；秦皇岛-上海海运费 48.6

元/吨，上涨 0.3 元/吨。 

3. 相关信息 

 按照国家发展改革委、工业和信息化部、国家能源局等部门联合印发

的《关于做好 2018 年重点领域化解过剩产能工作的通知》（发改运行

〔2018〕554 号）要求，安徽省印发《关于做好 2018 年煤炭化解过剩

产能工作的通知》。 

 为促进可再生能源开发利用，科学评估各地区可再生能源发展状况，

确保实现国家 2020 年、2030 年非化石能源占一次能源消费比重分别达

到 15%左右和 20%左右的战略目标，根据《关于建立可再生能源开发

利用目标引导制度的指导意见》（国能新能〔2016〕54 号）和《关于做

好风电、光伏发电全额保障性收购管理工作的通知》（发改能源〔2016〕

1150 号），国家能源局委托国家可再生能源中心汇总有关可再生能源电

力建设和运行监测数据，并与各地区能源主管部门和电网企业进行衔

接和复核，形成了《2017 年度全国可再生能源电力发展监测评价报告》。 

 山西省统计局消息，2018 年 4 月份，山西省规模以上煤企原煤产量

7411.4 万吨，同比增长 1.4%；当月煤炭工业增加值同比增长 2.2%。 

2018 年 1-4 月山西省规模以上煤企累计原煤产量 26861.6 万吨，同比

持平；1-4 月煤炭工业增加值同比增长 0.2%。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤弱势震荡下行。当前相关部门多措施力促市场煤

价回归合理区间，市场观望情绪浓厚，预计后期煤价将逐渐回归合理运行，

动煤继续回落的可能性依然较大。建议投资者维持偏空思路，逢高沽空为

主，继续关注 ZC901-ZC809 的反套操作，仅供参考。 
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