
 

 

 

  全球商品研究·动力煤 

兴证期货.研发产品系列 
政策调控逐渐加大，煤价或回归合理运行 

2018 年 5 月 22 日星期二 

内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤弱势震荡运行。主力合约 ZC809 收于

619.6 元/吨，收跌 10.8 元/吨，跌幅 1.71%；持仓 40.6

万手，减少 1554 手，成交 59.9 万手，增加 17.1 万手，

放量减仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持震荡调整。当前下游电厂

负荷明显增加，日耗持续上升，需求预期向好，对煤炭

市场形成一定的支撑；但政策调控力度逐渐加大，发改

委将采取 9 项措施促使市场煤价回归合理区间，预计后

期煤价将逐渐回归合理运行，回落的可能性逐渐加大。

建议投资者维持偏空思路，继续关注 ZC901-ZC809 的

反套操作，以及多 ZC807 多 ZC901 空 ZC809 的蝶式套

利操作，仅供参考。 
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1. 期货市场 

昨日动煤弱势震荡运行。主力合约 ZC809 收于 619.6 元/吨，收跌 10.8

元/吨，跌幅 1.71%；持仓 40.6 万手，减少 1554 手，成交 59.9 万手，增加

17.1 万手，放量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC 合约 626.0 628.4 616.4 623.6 -10.2 -1.61% 

ZC809 623.0 626.4 612.2 619.6 -10.8 -1.71% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC809 合约前 20 名多方持仓 146964 手，前 20 名空方持仓

122421 手；ZC 合约前 20 名多方持仓 186872 手，前 20 名空方持仓 159030

手。从机构层面看，多方较空方的优势有所扩大。 

2. 现货概述 

CCI 指数 

CCI 进口 5500 指数（美元/吨） 86.5 +0.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

广州港库提价:山西优混 710 0 

广州港库提价:印尼煤 705 0 

广州港库提价:澳洲煤 705 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

山西大同动力煤 A12-18%，V28-32%，1%S，Q5500 车板含税价 450

元/吨；吕梁动力煤 A19%，V20-25%，1.2%S，Q5500 车板含税价 505 元/

吨；晋中动力煤 A18-26%，V14-18%，2.2%S，Q5000 车板含税价 505 元/

吨；长治动力煤 A22-28%，V14%，2%S，Q5500 车板含税价 635 元/吨；

忻州动力煤 A18-23%，V28-32%，1.5%S，Q5500 车板含税价 425 元/吨。 

陕西神木 A15%，V28-34%，<1%S，Q6000 烟煤末坑口价 418 元/吨；

榆林 A15%，V33-35%，<1%S，Q6000 动力煤块坑口价 465 元/吨；A20%，

V32-38%，<1%S，Q5500 烟煤末坑口价 419 元/吨。 

内蒙古包头动力煤 A20%，V30%，0.2%S，Q5000 车板价 379 元/吨；

乌海动力煤 A18%，V>30%，>1%S，Q5500 车板价 394 元/吨。 

安徽淮南动力煤 A19%，V25%，0.6%S，Q5000 车板价 620 元/吨；淮

北动力煤 A20%，V25%，0.8%S，Q5000 车板价 625 元/吨。 

山东枣庄动力煤 A18%，V30%，<1.5%S，Q5500 车板价 645 元/吨；

兖州动力块煤 A14-16%，V30%，0.7%S，Q6000 车板价 705 元/吨。 

贵州贵阳动力煤 A<22%，V12-15%，3%S，Q6300 出厂价 670 元/吨；

水城 A15-18%，V22%，1%S，Q6000 混煤车板价 670 元/吨。 

河北唐山动力煤 A24%，V37-38%，<1%S，Q4500 出厂价 490 元/吨；

张家口 A<25%，V16.4%，0.8%S，Q4500 烟煤坑口价 477 元/吨。 

河南义马 A22%，V38.7%，1%S，Q4500 长焰煤车板价 530 元/吨。 

黑龙江鹤岗动力煤 A26-32%，V28-42%，0.6%S，Q5000 车板价 505

元/吨。 

湖南湘潭 A16%，V21-23%，1%S，Q5500 烟煤车板价 670 元/吨。 

四川达州动力煤 A21%，V36%，<1%S，Q4500 出厂价 640 元/吨。 

截至 5 月 21 日，秦皇岛港库存 518 吨，有所下降；曹妃甸港库存 384.7

万吨，维稳运行。秦港锚地船舶数 76 艘，有所增加。 

沿海六大电厂库存 1277.19 万吨，减少 13.86 万吨；日均耗煤 78.30 万

吨，减少 0.84 万吨。 

秦皇岛-广州海运费 55.2 元/吨，上涨 0.3 元/吨；秦皇岛-上海海运费 48.3

元/吨，上涨 0.2 元/吨。 
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3. 相关信息 

 河北发改委正会同有关部门对全省燃煤工业、商业、供暖锅炉和电厂

煤炭消费情况进行全面摸排，其中钢铁企业（含独立炼铁企业、独立

轧钢企业）煤炭消费情况由发展改革部门直接负责。要求各市发展改

革委（局）迅即组织有关县（市、区）和钢铁企业开展摸排工作。要

求逐企业建档立卡，组织企业认真负责地填报钢铁企业用煤情况表和

钢铁企业用煤装置（设备）用煤情况表，并拟定 2018-2020 年分年度

的减煤计划，提出有效措施。 

 工信部召开淘汰落后产能工作部际协调小组办公室会议，工信部副部

长王江平表示，要通过督导检查，切实落实地方政府负总责、企业主

体责任和部门职能职责，巩固协同推进机制和法治化机制，促使一批

落后产能退出。 

 山东省煤炭工业局消息，2017 年，山东开展清洁煤炭检测监控 2300

多批次，今年，将全时段开展查处无照经营、超范围经营煤炭行为，

严厉打击销售不符合本区域质量要求民用散煤、民用型煤行为。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持震荡调整。当前下游电厂负荷明显增加，日

耗持续上升，需求预期向好，对煤炭市场形成一定的支撑；但政策调控力

度逐渐加大，发改委将采取 9 项措施促使市场煤价回归合理区间，预计后

期煤价将逐渐回归合理运行，回落的可能性逐渐加大。建议投资者维持偏

空思路，继续关注 ZC901-ZC809 的反套操作，以及多 ZC807 多 ZC901 空

ZC809 的蝶式套利操作，仅供参考。 
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