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兴证期货.研发产品系列 
9项措施促市场煤价回归合理运行 
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内容提要 

 行情回顾 

前一交易日动煤偏弱震荡运行。主力合约 ZC809

收于 630.4 元/吨，收跌 4.4 元/吨，跌幅 0.69%；持仓 40.8

万手，增加 16876 手，成交 42.8 万手，增加 92806 手，

放量增仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤弱势震荡下行。当前部分地区

迎来高温天气，电厂日耗继续上升，煤炭价格持续上涨，

但仍然缺乏足够的市场基础，加之发改委将采取 9 项措

施促使市场煤价回归合理区间，预计后期煤价将逐渐回

归合理运行。建议投资者维持偏空思路，继续关注

ZC901-ZC809 的反套操作，以及多 ZC807 多 ZC901 空

ZC809 的蝶式套利操作，仅供参考。 
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1. 期货市场 

前一交易日动煤偏弱震荡运行。主力合约 ZC809 收于 630.4 元/吨，收

跌 4.4 元/吨，跌幅 0.69%；持仓 40.8 万手，增加 16876 手，成交 42.8 万手，

增加 92806 手，放量增仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC 合约 636.6 640.0 630.6 633.8 -3.4 -0.53% 

ZC809 634.2 637.8 627.0 630.4 -4.4 -0.69% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC809 合约前 20 名多方持仓 142158 手，前 20 名空方持仓

128839 手；ZC 合约前 20 名多方持仓 182483 手，前 20 名空方持仓 166843

手。从机构层面看，多方较空方仍然维持着较大的优势。 

2. 现货概述 

CCI 指数 

CCI5500 指数（元/吨） 657 +8.0 

CCI 进口 5500 指数（美元/吨） 86.5 +0.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

广州港库提价:山西优混 710 0 

广州港库提价:印尼煤 705 0 

广州港库提价:澳洲煤 705 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

国内某贸易商表示，现在 5500 大卡 660 的价格很普遍了，5000 大卡

普遍报价是 580 元。 

河北某贸易商表示，目前港口 5500 大卡煤报价 660 元，也有报价 670

元，5000 大卡煤报价 580 元。4500 大卡煤报价 490 元左右。 

浙江某贸易商表示，低水山西煤 5500 大卡平仓价 660 元，市场上有报

价 670 元的，京唐港 5000 大卡煤最新成交的 580 元。 

浙江某贸易商表示，目前 5500 大卡蒙煤平仓价 660 元，5000 大卡煤

接到报价 585-590 元的。 

国内某贸易商表示，现在 5500 报价 660 元。 

浙江某贸易商表示，江里 5000 大卡 630-640 元。 

浙江某贸易商表示，目前 5000 大卡硫 0.8 的接货价格是 570 元。 

国内某进口商表示，最近印尼 3800 小船 FOB45.5 美金差不多。 

上海某进口商表示，最近印尼煤 3800 大卡小船 FOB45 美金，4800 大

卡煤报价 FOB66 美金。 

广东某进口商表示，最近印尼 3800 小船成交价在 FOB45-46 美金，4800

大卡煤报价 FOB68 美金，4400 大卡煤报价 FOB60-61 美金。 

秦皇岛港煤炭 6000 大卡报 660 元/吨，5800 大卡报 655 元/吨，5500 大

卡 645 元/吨。 

广州港动力煤价格暂稳，内贸煤 Q5500 港提价 705 元/吨，Q5000 报

635 元/吨，印尼煤 Q3800 报 435 元/吨，市场成交一般。 

山东济宁大矿 Q5000-5200 混煤出厂含税价报 670 元/吨。 

安徽地区大矿 Q5000 出厂含税 660 元/吨。 

江苏徐州大矿 Q5000-5500 混煤出厂含税价报 600-660 元/吨。 

截至 5 月 18 日，秦皇岛港库存 538.5 吨，减少 1 万吨；曹妃甸港库存

386 万吨，减少 8.5 万吨。秦港锚地船舶数 71 艘，增加 1 艘。 

沿海六大电厂库存 1287.8 万吨，减少 16.26 万吨；日均耗煤 76.69 万

吨，增加 2.4 万吨。 

秦皇岛-广州海运费 54.9 元/吨，上涨 0.4 元/吨；秦皇岛-上海海运费 48.1

元/吨，下降 0.3 元/吨。 
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3. 相关信息 

 新华社北京 5月 18 日电 国家发展改革委经济运行调节局负责人 18日

说，当前煤炭供需形势总体平稳，供给和运力均有保障，煤炭价格大

幅上涨没有市场基础。有关部门将采取一系列措施，引导市场煤价回

归并稳定在合理区间。 

 中美就经贸磋商发表联合声明。双方同意，将采取有效措施实质性减

少美对华货物贸易逆差，中方将大量增加自美购买商品和服务。双方

同意有意义地增加美国农产品和能源出口。 

 发改委：电力行业增值税税率由 17%调整到 16%后，省级电网企业含

税输配电价水平和政府性基金及附加标准降低、期末留抵税额一次性

退返等腾出的电价空间，全部用于降低一般工商业电价。 

 能源局：2018 年要有力有序化解煤炭煤电过剩产能，淘汰落后产能；

加快推进电力体制改革，深入开展电力市场建设，积极推动输配电价

改革和增量配电业务改革试点；要积极推进油气体制改革，严格落实

改革总体方案要求，推动出台配套政策措施。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤弱势震荡下行。当前部分地区迎来高温天气，电

厂日耗继续上升，煤炭价格持续上涨，但仍然缺乏足够的市场基础，加之

发改委将采取 9 项措施促使市场煤价回归合理区间，预计后期煤价将逐渐

回归合理运行。建议投资者维持偏空思路，继续关注 ZC901-ZC809 的反套

操作，以及多 ZC807 多 ZC901 空 ZC809 的蝶式套利操作，仅供参考。 
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