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观望情绪渐浓，煤价或逐渐回归合理运行 
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内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤偏弱震荡下行。主力合约 ZC809 收于

600.2 元/吨，收跌 7.0 元/吨，跌幅 1.15%；持仓 35.0 万

手，减少 21046 手，成交 32.9 万手，减少 8064 手，缩

量减仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持震荡调整。在政策影响以

及消费物流环节库存高位的情况下，市场观望情绪渐

浓，预计后期煤价将逐渐回归合理运行。建议投资者继

续关注 ZC901-ZC809 的反套操作，仅供参考。 
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1. 期货市场 

昨日动煤偏弱震荡下行。主力合约 ZC809 收于 600.2 元/吨，收跌 7.0

元/吨，跌幅 1.15%；持仓 35.0 万手，减少 21046 手，成交 32.9 万手，减少

8064 手，缩量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC 合约 605.6 607.4 600.8 601.6 -6.2 -1.02% 

ZC809 605.2 606.6 599.0 600.2 -7.0 -1.15% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20 名持买仓量：（手） 前 20 名持卖仓量：（手） 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC809 合约前 20 名多方持仓 117968 手，前 20 名空方持仓

115432 手；ZC 合约前 20 名多方持仓 163779 手，前 20 名空方持仓 158980

手。从机构层面看，多方较空方的优势继续缩窄。 

2. 现货概述 

CCI 指数 

CCI 进口 5500 指数（美元/吨） 83.0 +0.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

广州港库提价:山西优混 690 0 

广州港库提价:印尼煤 685 0 

广州港库提价:澳洲煤 685 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

内蒙古某贸易商表示，目前 5500 大卡山西煤平仓价 620 元。 

港口某贸易商表示，曹妃甸港口 5000 大卡硫 0.6 的单一山西煤现货，

销售价格 535 元。 

秦皇岛某贸易商表示，秦皇岛港山西 5000 大卡煤硫 0.6 平仓报价 535

元，下游贸易商接货价 525 元，最终成交价 530 元。 

内蒙古某贸易商表示，现在港口 5500 大卡蒙煤报价也要 620 元以上，

5000 大卡煤报价 530 元。 

浙江某贸易商表示，目前采购 5000 大卡煤山西煤硫 0.6 接货价 530 元，

蒙煤接货价 520-525 元。 

产地某贸易商表示，港口 5500 大卡煤平仓价 625 元。 

河北某贸易商表示，港口 5500 大卡山西煤硫 0.6 平仓价 630 元。 

湖南某贸易商表示，长江口港口贸易商出 5000大卡煤价格 600元左右，

5000 大卡硫 1 以上单一山西煤价格 590 元。 

港口某贸易商表示，市场 5000 大卡山西煤市场有报价 550 元的，实际

530 元是有接货的。 

浙江某贸易商表示，最近印尼 3800 大卡煤小船型 FOB44-45 美金，4700

大卡煤 FOB64-65 美金，澳洲 5500 大卡煤 FOB75 美金。 

广东某贸易商表示，印尼 3800 大卡煤小船型报价 FOB44-45 美金，大

船型有 FOB43.5 美金成交的。澳洲 5500 大卡煤报价 FOB75.5 美金，还盘

价 FOB73 美金水平。印尼南加到南中国小船接近 9 美元了，大船运费 7 美

金多。newc 至华南 Cape 船型运费听说是 11.5 美金。 

某进口商表示，目前澳煤 5500 大卡煤报价 FOB76 美金。 

秦皇岛港煤炭 6000 大卡报 625 元/吨，5800 大卡报 620 元/吨，5500 大

卡 610 元/吨。 

截至 5 月 9 日，秦皇岛港库存 495 吨，减少 12 万吨；曹妃甸港库存

395.6 万吨，增加 3.9 万吨。秦港锚地船舶数 50 艘，增加 1 艘。 

沿海六大电厂库存 1332.06 万吨，增加 8.55 万吨；日均耗煤 70.53 万

吨，增加 0.80 万吨。 

秦皇岛-广州海运费 45.4 元/吨，上涨 0.8 元/吨；秦皇岛-上海海运费 40.6

元/吨，上涨 0.6 元/吨。 
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3. 相关信息 

 发改委发布做好 2018 年降成本重点工作的通知，强调确保 3 年左右使

实体经济企业综合成本合理下降，盈利能力较明显增强。 

 为切实抓好 2018 年去产能煤矿安全生产，确保上合组织峰会在青岛顺

利召开，山东省印发《关于开展 2018 年去产能煤矿大检查大督查工作

的通知》。 

 为推动煤矿企业安全隐患大检查大排查大整治扎实开展、取得实效，

根据《广西壮族自治区安全生产委员会办公室关于深入开展安全隐患

大检查大排查大整治的通知》（桂安委办〔2018〕43 号）、《广西壮族自

治区安全生产委员会办公室关于切实加强“五一”节和汛期安全防范

工作的通知》（桂安委办〔2018〕39 号）要求，广西壮族自治区工业和

信息化委制定了《全区煤矿深入开展安全隐患大检查大排查大整治方

案》。 

 按照国家发展改革委《关于进一步加快建设煤矿产能置换工作的通知》

（发改能源[2017]609 号）等煤炭产能置换系列文件精神，由河北省发

展改革委统一组织的 32 处退出煤矿 1035 万吨/年产能置换指标（按规

定折算产能），定于 2018 年 5 月 19 日 15 时在河北省公共资源交易中

心平台以“公开挂牌、集中竞价”方式进行交易。 

 美国能源信息署（EIA）发布月度《短期能源展望》显示，2018 年，

美国煤炭产量预计为 7.512 亿短吨（6.8 亿吨），较 4 月份预计的产量增

长 1.7%。该产量预期低于去年实际产量 7.72 亿短吨。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持震荡调整。在政策影响以及消费物流环节库

存高位的情况下，市场观望情绪渐浓，预计后期煤价将逐渐回归合理运行。

建议投资者继续关注 ZC901-ZC809 的反套操作，仅供参考。 
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