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市场维持供过于求，短期煤价仍将偏弱运行 
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内容提要 

 行情回顾 

由于电厂日耗水平总体平稳而电厂库存高位，采购需求

乏力，市场成交低迷，现货价格持续下跌，促使动力煤期货

价格低位弱势下行。主力合约 ZC809 收于 556.4 元/吨，周

跌 5.3 元/吨，跌幅 0.96%；周成交量 80.6 万手，持仓 25.6

万手，大幅放量增仓，主力合约完成移仓换月。 

截至 4 月 10 日，环渤海动力煤价格指数报收 570 元/吨，

与前一报告期持平。由于蒙冀线运量持续增加，导致大秦线

铁路检修支撑预期落空，加之港口煤炭库存居高不下、坑口

煤价降幅扩大，导致港口现货价格继续向绿色区间靠近。但

本周现货成交量不及港口作业量的十分之一，长些兑现占绝

大多数，从而本期 BSPI 指数持平运行，现货指数与综合指

数走势分歧加剧。 

截至 4 月 13 日，环渤海四港煤炭库存 1859.1 万吨，较

上周同期减少 2.3 万吨或 0.12%。秦皇岛港煤炭库存 653 万

吨，较上周同期减少 3 万吨或 0.46%。秦港锚地船舶数周平

均数 24.86 艘，较上周增加 4.86 艘。 

 后市展望及策略建议 

虽然二类口岸的煤炭进口限制措施已经在福建、广东、

浙江等沿海主要煤炭进口省份实施，对煤炭价格能够起到一

定的支撑。 

但目前正值动力煤消费淡季，加之水电逐渐恢复，民用

电负荷降低，下游需求难以有所提振；同时主产地煤价持续

下行，且跌幅有所增大，将进一步拉低港口煤炭成本；加之

港口煤炭库存居高不下，煤炭市场供需格局维持宽松，或继

续压制煤价下行。 

尽管目前下游询货有所增加，但成交稀少，在煤炭市场

供过于求的情况下，预计短期煤价仍有一定的下行空间；建

议投资者维持偏空思路，仅供参考。 
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1. 行情回顾 

由于电厂日耗水平总体平稳而电厂库存高位，采购需求乏力，市场成

交低迷，现货价格持续下跌，促使动力煤期货价格低位弱势下行。主力合

约 ZC809 收于 556.4 元/吨，周跌 5.3 元/吨，跌幅 0.96%；周成交量 80.6 万

手，持仓 25.6 万手，大幅放量增仓，主力合约完成移仓换月。 

主力合约 ZC809 短期关注 580 一线的压力表现。 

图 1：ZC809 合约行情走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，文华财经 

截至4月13日，主力合约ZC809前20名多方持仓由52061手增至92851

手，前 20 名空方持仓由 48581 手增至 81073 手；ZC 合约前 20 名多方持仓

175853 手，前 20 名空方持仓 159595 手。从机构持仓层面看，多方较空方

仍然维持着一定的优势，主力合约完成移仓换月。 

图 2：ZC809 合约多空双方持仓情况 

前 20 名多方：（手） 

 

前 20 名空方：（手） 

 

数据来源：兴证期货研发部，郑州商品交易所 
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2. 现货价格 

2.1 环渤海价格指数 

截至 4 月 10 日，环渤海动力煤价格指数报收 570 元/吨，与前一报告

期持平。由于蒙冀线运量持续增加，导致大秦线铁路检修支撑预期落空，

加之港口煤炭库存居高不下、坑口煤价降幅扩大，导致港口现货价格继续

向绿色区间靠近。但本周现货成交量不及港口作业量的十分之一，长些兑

现占绝大多数，从而本期 BSPI 指数持平运行，现货指数与综合指数走势分

歧加剧。 

图 3：环渤海动力煤价格指数走势图（元/吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

2.2 CCI 指数 

本周 CCI5500 指数、CCI 进口 5500 指数均大幅下挫；其中 CCI5500

指数由 596 元/吨下跌至 570 元/吨；CCI 进口 5500 指数由 79.8 美元/吨下跌

至 77.5 美元/吨。 
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图 4：动力煤价格指数 CCI 走势图（元/吨 美元/吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

2.3 国际动力煤市场 

本周，国际三港动力煤价格指数继续反弹。截止 4 月 12 日，澳大利亚

纽卡斯尔港动力煤价格指数 93.81 美元/吨，较上周上涨 1.38 美元/吨，涨幅

为 1.49%；南非理查德港动力煤价格指数 94.40 美元/吨，较上周上涨 2.96

美元/吨，涨幅为 3.24%；欧洲 ARA 三港市场动力煤价格指数 82.75 美元/

吨，较上周上涨 2.50 美元/吨，涨幅为 3.12%。 

图 5：国际三大港口动力煤价格指数走势图（美元/吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 
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3. 行情回顾 

3.1 库存情况 

港口库存居高不下，市场供需格局依然偏向宽松。截至 4 月 13 日，环

渤海四港煤炭库存 1859.1 万吨，较上周同期减少 2.3 万吨，减幅为 0.12%，

维持高位运行。秦皇岛港煤炭库存 653 万吨，较上周同期减少 3 万吨，减

幅为 0.46%。黄骅港煤炭库存 209 万吨，较上周大幅减少 42.5 万吨，但库

存仍然维持在 200 万吨上方运行。曹妃甸港煤炭库存 400.8 万吨，较上周

增加 5.3 万吨，库存突破 400 万吨关口；京唐国投港煤炭库存 188 万吨，

较上周增加 11 万吨。同期，广州港煤炭库存 258.4 万吨，较上周同期增加

14.5 万吨，增幅为 5.95%。 

图 6：港口煤炭库存（万吨） 

 
数据来源：兴证期货研发部，WIND 

由于大秦线开始春季集中检修，大秦线运量明显减少，但蒙冀线运量

持续增加，铁路检修支撑预期踏空；同时下游客户主要以消耗自身库存、

采购长协煤为主，市场煤需求较差，成交低迷。截至 4 月 13 日，秦皇岛港

煤炭调入量周平均 49.64 万吨，较上周减少 8.60 万吨；港口吞吐量周平均

50.07 万吨，较上周减少 5.06 万吨。秦港锚地船舶数周平均数 24.86 艘，较

上周增加 4.86 艘，下游派船拉煤意愿依然较低。 
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图 7：秦皇岛港锚地船舶数（艘）与港口吞吐量（万吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

目前水电逐渐恢复，民用电负荷降低，电厂日耗水平维持平稳而电煤

库存维持高位，电厂整体处于去库过程；同时采购主要以长协煤为主，市

场煤需求较差，下游需求难有提振。截至 4 月 13 日，沿海六大发电集团煤

炭库存为 1409.56 万吨，较上周同期减少 26.26 万吨，减幅为 1.83%；可用

天数由 20.79 天减至 20.68 天。日均耗煤量 68.15 万吨，较上周同期减少 0.91

万吨。 

图 8：六大发电集团情况 

煤炭库存量及可用天数：（万吨 天） 

 

日均耗煤量：（万吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

3.2 煤炭运费 

由于近期原油价格持续上涨，从成本端推动波罗的海干散货指数

（BDI）有所反弹。截至 4 月 13 日，波罗的海干散货指数（BDI）为 1014

点，较上周上涨了 66 点。 



周度报告                                      

 

 

沿海煤炭运费综合指数（CBCFI）为 641.77 点，较上周下跌了 3.20 点，

维持低位运行。由于下游电厂整体以消耗自身库存为主，采购需求处于低

位，航运市场冷清，沿海煤炭运费维持低位运行。虽然目前煤炭价格回落

至绿色区间，下游询货有所增加，支撑逐渐增强；但目前沿海航运市场运

力宽松，预计后期沿海煤炭运费仍将维持低位运行，同时仍需关注煤炭消

费情况与采购情况。 

秦皇岛-广州运费 31.4 元/吨，较上周下跌了 0.6 元/吨；秦皇岛-上海运

费 24.6 元/吨，较上周下跌了 0.1 元/吨。 

图 9：煤炭运费情况 

运费指数 

 

沿海煤炭运费：（元/吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

4. 总结 

虽然二类口岸的煤炭进口限制措施已经在福建、广东、浙江等沿海主

要煤炭进口省份实施，对煤炭价格能够起到一定的支撑。 

但目前正值动力煤消费淡季，加之水电逐渐恢复，民用电负荷降低，

下游需求难以有所提振；同时主产地煤价持续下行，且跌幅有所增大，将

进一步拉低港口煤炭成本；加之港口煤炭库存居高不下，煤炭市场供需格

局维持宽松，或继续压制煤价下行。 

尽管目前下游询货有所增加，但成交稀少，在煤炭市场供过于求的情

况下，预计短期煤价仍有一定的下行空间；建议投资者维持偏空思路，仅

供参考。 
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