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内容提要 

 行情回顾 

上周股票市场冲高回落，上半周中美贸易战有所缓和，

下半周中东地缘政治担忧升温，市场情绪波动较大，沪指涨

幅收窄。 

沪深 300 指数上涨 0.42%，最终收报 3871.14 点。上证

50 指数上涨 0.89%，最终收报 2726.40 点。中证 500 指数小

涨 0.16%，最终收报 6027.19 点。 

上周三大期指主力集体收涨，IH 基差贴水震荡偏弱，IF

及 IC 基差贴水有所收窄。IF1804 合约上周上涨 0.36%，较

现货贴水 10.7 点，贴水率 0.28%；IH1804 合约上涨 0.67%，

较现货贴水 10.7 点，贴水率 0.28%；IC1804 合约上周上涨

0.53%，较现货贴水 17.2 点，贴水率 0.29%。 

 后市展望及策略建议 

综合来看，上周下半周由于中东地缘政治冲突升级，股指

出现回落。近期资金流动性较为宽松，宏观经济及金融数据

有所走弱，贸易战及中东地缘冲突等海外不确定因素较多，

市场风险偏好下降，预计短期内市场波动仍然较大，三大期

指整体持仓有所下降，期指近月基差修复空间有限，短期市

场不确定性较大，市场预期偏弱，本周 1804 合约即将到期，

期指震荡波动可能加剧，建议暂时观望或考虑套保。仅供参

考。 

 

兴证期货.研发中心 

金融研究团队 

刘文波 

从业资格编号：F0286569 

投资咨询编号：Z0010856 

高歆月 

从业资格编号：F3023194 

尚芳 

从业资格编号：F3013528 

 

联系人 

高歆月 

021-20370976 

gaoxy@xzfutures.com 

周度报告 

mailto:gaoxy@xzfutures.com


周度报告                                      

 

 

1. 上周市场回顾 

1.1 股票现货市场回顾 

上证综指冲高回落，最终收报 3159.05 点，周涨 27.94 点，上涨 0.89%，

节后市场量能尚未明显放大。上周蓝筹板块走势略强于中小创股，深成指

周线微涨 0.02%，创业板指下跌 0.67%，行业涨跌不一，石油石化、钢铁、

银行、计算机等行业领涨，农林牧渔、家电、食品饮料、电力设备等行业领

跌。 

沪深 300 指数上涨 0.42%，最终收报 3871.14 点。上证 50 指数上涨

0.89%，最终收报 2726.40 点。中证 500 指数小涨 0.16%，最终收报 6027.19

点。 

沪深 300 十大行业多数收涨，从涨幅看，300 电信上涨 1.96%，领涨 10

大行业；从跌幅看，300 消费下跌 2.33%，领跌 10 大行业。从贡献度来看，

300 金融对沪深 300 涨跌贡献最大，贡献值 15.66。 

图 1：行业周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 2：行业估值 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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2. 股票现货市场回顾 

2.1 期指冲高回落 

上周三大期指主力集体收涨。IF1804 合约上周上涨 13.8 点涨幅 0.36%，

最终报收 3860.4 点。IH1804 合约上涨 18.2 点涨幅 0.67%，最终收报 2720.8

点。IC1804 合约上周上涨 31.6 点涨幅 0.53%，最终收报 6010.0 点。 

整体来看三大期指总持仓有所下降，其中 IF 总持仓减少 1150 手，减

仓幅度最大，当月合约 IF1804 减仓 4354 手；IH 总持仓减少 777 手，当月

合约 IH1804 减仓 2908 手；IC 总持仓变动不大，总持仓减少 11 手，当月

合约 IC1804 减仓 2733 手。从上周五持仓增减来看，三大期指前二十名主

力多空双方均减持 1804 合约，IF 及 IH 主力空头减仓幅度较大，IC 主力多

头减仓幅度稍大。 

目前市场情绪波动较大，三大期指基差走势出现分化，IH 基差贴水震

荡偏弱，IF 及 IC 基差贴水有所收窄。以上周五收盘价计算：IF1804 较现货

贴水 10.7 点，贴水率 0.28%；IH1804 较现货贴水 5.6 点，贴水率 0.21%；

IC1804 较现货贴水 17.2 点，贴水率 0.29%。 

图 3：期现周内日度涨跌幅% 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 4：股指期货成交量 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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2.2 IC 基差有所修复，IF 及 IH 基差震荡偏弱 

图 5：IF 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 6：IH 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 7：IC 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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2.3 跨期基差走势 

图 8：IF 各合约跨期基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 9：IH 各合约跨期基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 10：IC 各合约跨期基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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2.4 跨品种比值先抑后扬 

上周，市场冲高回落，IF 涨幅较小，IH 涨幅较大，因此 IF/IH、IC/IF、

IC/IH 跨品种比值先抑后扬，上周五收盘 IF/IH 主力合约点数比值小幅下

跌至 1.4188，IC/IF 主力合约点数比值小幅上升至 1.5568，IC/IH 主力合

约比值小幅下跌至 2.2089。 

图 11：IC/IF 主力合约比值走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 12：IC/IH 主力合约比值走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 13：IF/IH 主力合约比值走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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2.5 IF 及 IH 短期波动率上升，IC 波动率下行 

图 14：IF 主力波动率走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 15：IH 主力波动率走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 16：IC 主力波动率走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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2.6 周内日度数据统计 

表 1：股指期货期现基差回顾 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

表 2：股指期货跨期基差回顾 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

最后交易日
2018/4/9

升贴水

2018/4/9

升贴水率

2018/4/10

升贴水

2018/4/10

升贴水率

2018/4/11

升贴水

2018/4/11

升贴水率

2018/4/12

升贴水

2018/4/12

升贴水率

2018/4/13

升贴水

2018/4/13

升贴水率

IF1804.CFE 2018-04-20 -7.1 -0.19% -1.4 -0.03% -5.7 -0.15% -6.2 -0.16% -10.7 -0.28%

IF1805.CFE 2018-05-18 -19.7 -0.51% -11.4 -0.29% -16.7 -0.43% -15.0 -0.39% -23.3 -0.60%

IF1806.CFE 2018-06-15 -38.7 -1.01% -28.2 -0.72% -40.3 -1.02% -43.6 -1.12% -47.3 -1.22%

IF1809.CFE 2018-09-21 -77.1 -2.00% -71.8 -1.83% -75.3 -1.91% -77.6 -1.99% -81.7 -2.11%

IH1804.CFE 2018-04-20 2.1 0.08% 1.0 0.04% -5.3 -0.19% -2.5 -0.09% -5.6 -0.21%

IH1805.CFE 2018-05-18 0.5 0.02% -2.2 -0.08% -6.7 -0.24% -3.7 -0.13% -10.0 -0.37%

IH1806.CFE 2018-06-15 -11.7 -0.43% -9.2 -0.33% -19.3 -0.69% -15.1 -0.55% -21.8 -0.80%

IH1809.CFE 2018-09-21 -30.7 -1.13% -32.0 -1.15% -40.9 -1.47% -39.7 -1.44% -44.0 -1.61%

IC1804.CFE 2018-04-20 -43.8 -0.73% -15.7 -0.26% -31.6 -0.52% -28.5 -0.47% -17.2 -0.29%

IC1805.CFE 2018-05-18 -88.6 -1.47% -62.5 -1.03% -75.0 -1.23% -69.3 -1.15% -69.2 -1.15%

IC1806.CFE 2018-06-15 -133.8 -2.22% -104.5 -1.72% -121.2 -1.99% -113.1 -1.87% -107.8 -1.79%

IC1809.CFE 2018-09-21 -241.2 -4.00% -223.3 -3.68% -240.4 -3.95% -227.7 -3.76% -217.2 -3.60%

跨期基差 2018/4/9 2018/4/10 2018/4/11 2018/4/12 2018/4/13

次月-当月 -12.6 -10.0 -11.0 -8.8 -12.6

当季-当月 -31.6 -26.8 -34.6 -37.4 -36.6

下季-当月 -70 -70.4 -69.6 -71.4 -71.0

当季-次月 -19 -16.8 -23.6 -28.6 -24.0

下季-次月 -57.4 -60.4 -58.6 -62.6 -58.4

次季-当季 -38.4 -43.6 -35.0 -34.0 -34.4

次月-当月 -1.6 -3.2 -1.4 -1.2 -4.4

当季-当月 -13.8 -10.2 -14.0 -12.6 -16.2

下季-当月 -32.8 -33.0 -35.6 -37.2 -38.4

当季-次月 -12.2 -7.0 -12.6 -11.4 -11.8

下季-次月 -31.2 -29.8 -34.2 -36.0 -34.0

次季-当季 -19 -22.8 -21.6 -24.6 -22.2

次月-当月 -44.8 -46.8 -43.4 -40.8 -52.0

当季-当月 -90 -88.8 -89.6 -84.6 -90.6

下季-当月 -197.4 -207.6 -208.8 -199.2 -200.0

当季-次月 -45.2 -42.0 -46.2 -43.8 -38.6

下季-次月 -152.6 -160.8 -165.4 -158.4 -148.0

次季-当季 -107.4 -118.8 -119.2 -114.6 -109.4

IF

IH

IC
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3. 走势展望 

上周上证综指冲高回落，最终收报 3159.05 点，周涨 27.94 点，上涨

0.89%，节后市场量能尚未明显放大。上周蓝筹板块走势略强于中小创股，

深成指周线微涨 0.02%，创业板指下跌 0.67%，行业涨跌不一，石油石化、

钢铁、银行、计算机等行业领涨，农林牧渔、家电、食品饮料、电力设备等

行业领跌。 

上周三大期指主力集体收涨。IF1804 合约上周上涨 0.36%，IH1804 合

约上涨 0.67%，IC1804 合约上周上涨 0.53%。整体来看三大期指总持仓有

所下降，其中 IF 总持仓减仓幅度最大，IH 总持仓也有明显减仓，IC 总持

仓变动不大。从上周五持仓增减来看，三大期指前二十名主力多空双方继

续减持 1804 合约，IF 及 IH 主力空头减仓幅度较大，IC 主力多头减仓幅度

稍大。目前市场情绪波动较大，三大期指基差走势出现分化，IH 基差贴水

震荡偏弱，IF 及 IC 基差贴水有所收窄。 

综合来看，上周下半周由于中东地缘政治冲突升级，股指出现回落。

近期资金流动性较为宽松，宏观经济及金融数据有所走弱，贸易战及中东

地缘冲突等海外不确定因素较多，市场风险偏好下降，预计短期内市场波

动仍然较大，三大期指整体持仓有所下降，期指近月基差修复空间有限，

短期市场不确定性较大，市场预期偏弱，本周 1804 合约即将到期，期指震

荡波动可能加剧，建议暂时观望或考虑套保。仅供参考。 
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