
 

 

 

  全球商品研究〃铁矿石&螺纹钢 

兴证期货.研发产品系列 
震荡为主 

2018年 4月 2日  星期一 

内容提要 

铁矿石： 

铁矿石 3月下跌幅度较大，截至 3月 30日，I1805收于

443.5元/吨，月跌 99.5元/吨，跌幅 18.32%。四月上半月钢

材库存高企，下游需求释放不及预期以及环保限产政策的再

次趋严，使得矿石迎来第一波下跌；下半月，中美贸易冲突

升级，外围股市暴跌，市场恐慌情绪升温，矿石迎来第二波

下跌；月末随着市场恐慌情绪的缓和，矿石企稳并有所反弹。 

目前铁矿石港口库存高企，屡创新高，而同时外矿发货

依然维持在较高水平，整体供应压力依然较大。而需求方面，

受非取暖季限产等环保政策的影响，钢厂复产进度略显缓

慢，同时叠加盘面的大跌，钢厂整体补库意愿不强。但我们

预计随着下游钢材需求的逐渐回暖以及环保政策的消化，钢

厂在 4月或有开始补库的动作，对矿石有一定支撑。 

近期受中美贸易冲突的影响，铁矿石短期一度急挫，但

我们预计此次急挫有着一定非理性的成分，后期随着市场恐

慌情绪的消退，矿石将有小幅的反弹；但受制于矿石自身基

本面较差，此次反弹幅度也将有限，矿石 4月或重回贸易冲

突前的价格水平，并以震荡盘整为主，来等待更多下游需求

所释放出的信号。建议投资者暂时观望，仅供参考。 

螺纹钢： 

上周螺纹钢期货走出了较为强烈的反弹走势，市场收复

了此前下跌的最后一波走势。从基本面上来看，市场也面临

利空出尽的情况。4月需求复苏较为明显，此前跌幅过大超

过电炉成本市场供应短期预计回落。现货反弹 100元每吨。

期螺涨幅更大。但是由于主力合约从 05转移至 10，远月贴

水变成主力贴水使得价格有所回暖。 

我们认为 4月后市场可能出现震荡的情况。我们认为虽

然市场需求有所恢复，钢材库存出现下降。但是需求上冲的

力度并不够强。线螺周度成交也仅为 3.7万。期螺已经接近

前期震荡的位臵。目前我们认为期螺的走势可能还有所反

复。 

虽然我们仍然不太好看螺纹钢期货长期走势，但是我们
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认为本轮反弹也有一定现实支撑。因此我们建议投资者观

望。仅供参考。
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1. 行情回顾 

3月份铁矿石收跌，截至 3月 30日，I1805收于 443.5元/吨，月跌 99.5元/吨，跌幅 18.32%。

月末持仓量为 124.9万手。 

3月份螺纹钢收跌，截至 3月 30日，RB1805收于 3592元/吨，月跌 428元/吨，跌幅 10.65%。

月末持仓量为 126.7万手。 

 

图 1：铁矿石主力 I1805合约行情走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 2：螺纹钢主力 RB1805合约行情走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  



月度报告                                      

 

 

2. 行情回顾 

2.1现货价格 

铁矿石港口现货下跌。截至 3月 30日，青岛港澳大利亚 61.5%品位 PB粉矿收于 442元/吨，

月环比跌 111元/吨。唐山 66%铁精粉价格收于 475元/吨，月环比跌 60元/吨。 

图 3：铁矿石现货价格（元/吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

截至 3月 29日，普氏指数报收于 63.1美元/吨，环比上月下跌 15.8美元/吨。 

图 4：普氏指数（美元/吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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2.2国产原矿产量复苏缓慢 

截至 2018年 2月，国内铁矿石原矿累计生产 1.23亿吨，同比下降 2.5%。 

图 5：国内铁矿石原矿产量（万吨） 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

截至 3月 30日，国内矿山铁精粉库存 97万吨，与 3月初相比增加 19万吨。 

图 6：国内铁精粉矿山库存（万吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.3铁矿进口量保持稳定 

截至 2018年 2月份，我国累计进口铁矿砂及其精矿 18474万吨，同比增加 5.4%。 

图 7：铁矿石进口量（万吨） 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.4铁矿石港口库存屡创新高 

截至 3月 30日，铁矿石港口库存为 16281.8万吨，与 2月底相比上升 462.8万吨；钢厂进

口矿库存可用天数 22天，与 3月初相比减少 3天。 

图 8：铁矿石进口矿可用天数 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3. 螺纹钢基本面分析 

3.1钢材现货价格 

截至 3月 30日，北京螺纹钢收于 3730元/吨，月跌 410元/吨；上海螺纹钢收于 3650元/吨，

月跌 450元/吨；广州螺纹钢收于 3950元/吨，月跌 520元/吨。 

图 9：螺纹钢现货价格（元/吨） 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部  

3.2废钢价格 

截至 3月 30日，唐山方坯收于 3340元/吨，月跌-390元/吨；生铁价格收于 3000元/吨，月

跌 150元/吨；废钢价格跌 475，收于 1975元/吨。 

图 10：生铁、方坯、废钢价格（元/吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.3焦煤、焦炭现货价格 

截至 3月 29日，京唐港焦煤收于 1710元/吨，月环比持平；天津港焦炭下跌 150元，至 1975

元/吨。 

图 11：焦煤、焦炭现货价格（元/吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

3.4钢厂生产持稳 

与 2 月上旬相比，2018年 3 月上旬重点钢企粗钢日产 173.2 万吨，环比下降 5.2 万吨；重

点企业库存 1468.13万吨，环比上升 515.21万吨。 

图 12：粗钢产量与钢厂钢材库存 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.5钢材社会库存小幅下降 

截至 3月 30日，全国主要钢材品种库存总量为 1789.85万吨，与 3月初相比下降 60.95万

吨。 

图 13：钢材社会库存（万吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

截至 3月 30日，螺纹钢上海库存 44.81万吨，月环比下降 2.8万吨；广州库存 124.25万吨，

月环比上升 9.86万吨；北京库存 65.69万吨，月环比下降 1.19万吨。 

图 14：北上广三地螺纹钢社会库存（万吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.6钢厂高炉开工率 

截至 3月 30日，163家钢厂盈利比例为 84.05%；高炉开工率为 64.5%，月环比小幅上升。 

图 15：高炉开工率和钢厂盈利（%） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

3.7终端采购回暖 

上海地区线螺采购量 3月周度均值 24211.8吨，环比 2月上升。 

图 16：上海地区周度终端线螺采购量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.8钢材出口维持弱势 

2018年 2月钢材出口为 485万吨，同比下滑 15.65%。 

图 17：钢材出口（万吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

3.9房地产投资增速环比持稳 

截至 2月，今年房地产累计开发投资为 1.08万亿元，同比去年增加 9.9%，增长率环比微升。 

图 18：房地产开发投资完成额（亿元） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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4. 总结 

铁矿石： 

近期受中美贸易冲突的影响，铁矿石短期一度急挫，但我们预计此次急挫有着一定非理性

的成分，后期随着市场恐慌情绪的消退，矿石将有小幅的反弹；但受制于矿石自身基本面较差，

此次反弹幅度也将有限，矿石 4 月或重回贸易冲突前的价格水平，并以震荡盘整为主，来等待

更多下游需求所释放出的信号。建议投资者暂时观望，仅供参考。 

 

螺纹钢： 

我们认为 4 月后市场可能出现震荡的情况。我们认为虽然市场需求有所恢复，钢材库存出

现下降。但是需求上冲的力度并不够强。线螺周度成交也仅为 3.7 万。期螺已经接近前期震荡

的位臵。目前我们认为期螺的走势可能还有所反复。 

虽然我们仍然不太好看螺纹钢期货长期走势，但是我们认为本轮反弹也有一定现实支撑。

因此我们建议投资者观望。仅供参考。 

 



月度报告                                      

 

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究

观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告

中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货

可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员

的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当

日的独立判断。 
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