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月度长协价大幅下调，短期煤价下行压力较大 
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内容提要 

 行情回顾 

前一交易日动煤维持在 580 一线上下震荡调整。主

力合约 ZC805 收于 579.6 元/吨，收涨 2.4 元/吨，涨幅

0.42%；持仓 26.8 万手，减少 8658 手，成交 15.6 万手，

减少 21948 手，缩量减仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：受周边市场带动，隔夜动煤维持在 580

一线上下偏强震荡。近期煤炭市场中下游库存维持高

位，供需依然维持宽松，短期市场煤需求难有明显起色，

市场看跌预期依然较强，加之下水煤月度长协价大幅下

调，预计短期煤价仍将延续弱势运行。建议投资者维持

偏空思路，仅供参考。 
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1. 期货市场 

前一交易日动煤维持在 580 一线上下震荡调整。主力合约 ZC805 收于

579.6 元/吨，收涨 2.4 元/吨，涨幅 0.42%；持仓 26.8 万手，减少 8658 手，

成交 15.6 万手，减少 21948 手，缩量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC 合约 574.8 582.8 573.4 582.2 4.2 0.73% 

ZC805 578.4 582.2 575.2 579.6 2.4 0.42% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20 名持买仓量：（手） 前 20 名持卖仓量：（手） 

Z 

C 

合 

约 

  

Z 

C 

8 

0 

5 

  
资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC1805 合约前 20 名多方持仓 94615 手，前 20 名空方持仓

83027 手；ZC 合约前 20 名多方持仓 158485 手，前 20 名空方持仓 143650

手。从机构层面看，多方较空方仍然维持着一定的优势。 

2. 现货概述 

CCI 指数 

CCI5500 指数（元/吨） 612.0 -2.0 

CCI 进口 5500 指数（美元/吨） 79.8 -0.7 



日度报告                                      

 

 

港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

秦皇岛港平仓价:山西产 607 -2 

京唐港平仓价:山西产 612 -2 

广州港库提价:山西优混 725 0 

广州港库提价:印尼煤 700 0 

广州港库提价:澳洲煤 700 0 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

浙江某贸易商表示，4500 大卡蒙煤销售价格按照 CCI4500 大卡折算价

减 5 元。 

内蒙古某贸易商表示，5000 大卡煤市场上有报价 540 到 545 元的价格。 

秦皇岛某贸易商表示，目前 5500 大卡平仓价 609 元，5000 大卡平仓

价 545 元。 

国内某贸易商表示，4500 大卡煤按 CCI 折算价平走，现在发运一吨倒

挂 25 元左右。 

国内某贸易商表示，现在 5500 大卡山西煤按指数下浮 5 到 8 元，蒙煤

下浮 10 元。 

国内某进口商表示，澳煤 5500 大卡的买盘在 CFR79 美金，有贸易商

想 CFR80 美金卖。 

国内某进口商表示，印尼 3800 大船 FOB42 美金；海运费巴拿马船型

从南加至南中国 7.1 到 7.2 美金，小船海运费 8.5 美金以内。 

广东某进口商表示，最近印尼 3800 大卡煤小船型 FOB42 美金左右，

3400 大卡煤大船 FOB34 美金多。 

广西某进口商表示，最近想采购一船印尼 3800 大卡煤，到岸价 360 元。

折算到 FOB 价是 42 美金大船，船期要求 4 月初。 

浙江某进口商表示，最近澳洲 5500 大卡煤报价 FOB72 到 72.5 美金，

Cape 船型运费接近 9 美金的水平。 

国内某进口商表示，最近印尼 3800 大卡煤 FOB43 美金左右，还盘

FOB41 到 42 美金。 

河北开滦地区动力煤市场平稳，现 Q3700 车板含税价格 340 元/吨。 

内蒙古鄂尔多斯地区动力煤价格下调，现 5500 大卡动力煤坑口含税价

报 360-370 元/吨。 

截至 3 月 30 日，秦皇岛港库存 635 吨，减少 3 万吨；曹妃甸港库存

348.8 万吨，增加 9.3 万吨；秦港锚地船舶数 27 艘，减少 8 艘。 

秦皇岛-广州海运费 33.1 元/吨，下跌 1.0 元/吨；秦皇岛-上海海运费 25.3

元/吨，下跌 1.0 元/吨。 
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3. 相关信息 

 2018 年 3 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.5%，比上月

上升 1.2 个百分点，制造业呈现稳中有升的发展态势。 

 为了深入贯彻《国务院安委会办公室关于开展依法打击和重点整治煤

矿安全生产违法违规行为专项行动的通知》精神，山西省政府安委办

以遏制煤矿重特大事故为目标，督促煤矿企业严格落实安全生产主体

责任，切实整改消除事故隐患，从 2018 年 3 月开始到 12 月开展全省

煤矿专项行动。 

 3 月 29 日，山西省地税局、环保厅联合召开了全省环境保护税开征动

员部署会，全面安排部署了山西省环境保护税首个征期开征工作。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：受周边市场带动，隔夜动煤维持在 580 一线上下偏强震荡。

近期煤炭市场中下游库存维持高位，供需依然维持宽松，短期市场煤需求

难有明显起色，市场看跌预期依然较强，加之下水煤月度长协价大幅下调，

预计短期煤价仍将延续弱势运行。建议投资者维持偏空思路，仅供参考。 
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