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下游需求依然不佳，后期煤价仍存下跌空间 

2018 年 3 月 30 日星期五 

内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤维持在 580 一线下方震荡运行。主力合约

ZC805 收于 577.2 元/吨，收跌 1.8 元/吨，跌幅 0.31%；

持仓 27.6万手，减少 9018手，成交 17.8万手，减少 56592

手，缩量减仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持在 580一线下方震荡调整。

由于下游终端库存高，采购意愿较低，加之长协价格下

调的影响，市场看跌预期依然较强，现货价格持续下跌，

预计后期动力煤市场价格仍将继续走弱。建议投资者维

持偏空思路，仅供参考。 
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1. 期货市场 

昨日动煤维持在 580 一线下方震荡运行。主力合约 ZC805 收于 577.2

元/吨，收跌 1.8 元/吨，跌幅 0.31%；持仓 27.6 万手，减少 9018 手，成交

17.8 万手，减少 56592 手，缩量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC 合约 572.8 575.6 568.4 575.0 1.8 0.31% 

ZC805 574.6 577.8 570.2 577.2 1.8 0.31% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20 名持买仓量：（手） 前 20 名持卖仓量：（手） 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC1805 合约前 20 名多方持仓 96401 手，前 20 名空方持仓

85013 手；ZC 合约前 20 名多方持仓 159899 手，前 20 名空方持仓 141911

手。从机构层面看，多方较空方仍然维持着一定的优势。 

2. 现货概述 

CCI 指数 

CCI5500 指数（元/吨） 614.0 -5.0 

CCI 进口 5500 指数（美元/吨） 80.5 -0.2 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

秦皇岛港平仓价:山西产 609 -5 

京唐港平仓价:山西产 614 -5 

广州港库提价:山西优混 725 0 

广州港库提价:印尼煤 700 0 

广州港库提价:澳洲煤 700 0 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

浙江某贸易商表示，港口 5500 大卡蒙煤 610 元左右，5000 大卡蒙煤

价格 545 元左右。 

秦皇岛某贸易商表示，目前港口 5500大卡平仓价 615元左右可以出货，

5000 大卡煤硫 0.8 平仓价 550 元。 

国内某贸易商表示，现在港口 5500 大卡平仓价 616 元，5000 大卡平

仓价 552 元。 

国内某贸易商表示，目前 5500 大卡煤平仓价 614 元左右。 

内蒙古某贸易商表示，曹妃甸港口 5500大卡蒙煤平仓报价 614元，4500

大卡煤平仓报价 473 元。 

国内某进口商表示，最近澳煤 5500 大卡 FOB72 美金，CFR81 美金左

右。 

上海某进口商表示，目前印尼 3800 大卡小船 FOB42.5 美金，4700 大

卡煤 FOB63-64 美金。 

浙江某进口商表示，目前印尼 3800 大卡煤小船型 FOB43 美金左右，

4800 大卡煤 FOB65 美金左右。 

北京某进口商表示，目前印尼 3800 大卡小船报价 FOB42.5 到 43 美金，

下游还盘 FOB41 美金以下；4800 大卡煤报价 FOB64 到 65 美金。澳洲 5500

大卡煤到岸价 CFR80 到 81 美金。 

国内某进口商表示，印尼 3800 大卡煤小船 42.5 美金。 

山东济宁大矿 Q5000-5200 混煤出厂含税价报 670 元/吨。 

安徽地区大矿 Q5000 出厂含税 660 元/吨。 

江苏徐州大矿 Q5000-5500 混煤出厂含税价报 600-660 元/吨。 

黑龙江七台河 Q5000-5400 动力煤出厂含税价 624 元/吨。 

截至 3 月 29 日，秦皇岛港库存 638 吨，增加 3 万吨；曹妃甸港库存

339.5 万吨，增加 16.2 万吨；秦港锚地船舶数 35 艘，减少 2 艘。 

秦皇岛-广州海运费 34.1 元/吨，下跌 0.8 元/吨；秦皇岛-上海海运费 26.3

元/吨，下跌 0.6 元/吨。 
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3. 相关信息 

 国务院总理李克强 3 月 28 日主持召开国务院常务会议，确定深化增值

税改革的措施，进一步减轻市场主体税负；决定设立国家融资担保基

金，推动缓解小微企业和“三农”等融资难题；听取国务院机构改革

进展情况汇报，确保机构重置、职能调整按时到位；讨论通过《国务

院工作规则（修订草案）》。 

会议指出，过去五年通过实施营改增累计减税 2.1 万亿元。按照党中央、

国务院部署，为进一步完善税制，支持制造业、小微企业等实体经济

发展，持续为市场主体减负，会议决定，从 2018 年 5 月 1 日起，一是

将制造业等行业增值税税率从 17%降至 16%，将交通运输、建筑、基

础电信服务等行业及农产品等货物的增值税税率从 11%降至 10%，预

计全年可减税 2400 亿元。二是统一增值税小规模纳税人标准。三是对

装备制造等先进制造业、研发等现代服务业符合条件的企业和电网企

业在一定时期内未抵扣完的进项税额予以一次性退还。 

 中国煤炭工业协会发布《2017 煤炭行业发展年度报告》，《报告》显示，

截止目前，全国 30 万吨以下煤矿数量仍有 3209 处、产能约 5 亿吨，

其中 9 万吨及以下的煤矿数量 1954 处，产能 1.26 亿吨。2018 年煤炭

行业淘汰落后、提升优质产能任务依然比较重。 

 进入 3 月，北京多次遭遇重污染天气。虽然五年来，全国重点城市重

污染天数减少一半，但很多代表委员仍然对未来大气污染治理充满紧

迫感。 

 从 3 月 29 日召开的交通部新闻发布会上获悉，交通部将积极配合秦皇

岛港的煤炭港口变动规划。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持在 580 一线下方震荡调整。由于下游终端库

存高，采购意愿较低，加之长协价格下调的影响，市场看跌预期依然较强，

现货价格持续下跌，预计后期动力煤市场价格仍将继续走弱。建议投资者

维持偏空思路，仅供参考。 
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