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一份W de0513  
全球商品研究.动力煤     

兴证期货.研发产品系列    

 网传进口煤政策陆续开始，但中长期煤价仍将偏弱运行 
2018年 3月 26日星期一 

行情回顾 

由于中美贸易战打响，前一交易日动煤大幅震荡下行。主力合约 ZC805

收于 574.2元/吨，收跌 12.4 元/吨，跌幅 2.11%；持仓 31.9 万手，减少 30608

手，成交 46.3万手，增加 29.0万手，大幅放量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC合约 583.4 584.2 562.4 572.2 -12.4 -2.12% 

ZC805 585.6 586.2 562.2 574.2 -12.4 -2.11% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20名持买仓量：（手） 前 20名持卖仓量：（手） 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

 

主力合约ZC1805合约前 20名多方持仓 110692手，前 20名空方持仓 96768

手；ZC合约前 20名多方持仓 170397手，前 20名空方持仓 148305手。从机

构层面看，多方较空方维持着明显的优势。 
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现货概述 

港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

秦皇岛港平仓价:山西产     627  -3  

京唐港平仓价:山西产 632  -3  

广州港库提价:山西优混 735  0  

广州港库提价:印尼煤 730  0  

广州港库提价:澳洲煤 730  0  

 

CCI5500指数（元/吨） 632.0 -3.0 

CCI进口 5500指数（美元/吨） 81.7 -0.3 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

江苏某终端表示，目前港口 5500 大卡煤平仓价 635-640 元，山西煤

价格略高，5000大卡平仓价 570元。 

国内某贸易商表示，这边 5000大卡就按 CCI价格平走报价。 

内蒙古某贸易商表示，现在港口 5500大卡煤平仓报价 635 元，5000

大卡煤平仓价 570元，个别贸易户出货价 565元。4500大卡报价 490元，

但实际能出货交易的价格在 485-486元。 

国内某进口商表示，目前印尼 3800最低的成交是 FOB42.5美金。 

国内某进口商表示，目前澳煤 5500 大卡 4 月份装期报价 FOB73-74

美金，实际能交易的价格 FOB72.5-73美金左右，Cape船型运费 9美金左

右。印尼 3800大卡煤小船型 FOB42美金。 

广东某进口商表示，现在印尼 3800小船主流报价 FOB43美金，也有

FOB42.5美金的价格。 

广东某进口商表示，现在印尼 3800 大卡煤小船矿方报价 FOB43-44

美金，市场上 42美金也有听说。3000大卡煤小船报价 FOB28美金，现在

小船运费要 8.8美金。 

国内某进口商表示，了解到印尼 3800大卡小船型 FOB42美金，大船

型 FOB43.5美金，4800大卡煤报价 FOB65美金。澳煤 5500大卡煤 FOB73.5

美金左右。 

国内某进口商表示，近日了解到国内某贸易商成交的澳洲 5500 大卡

煤 4月份船期 CFR81美金。 

山东济宁大矿 Q5000-5200混煤出厂含税价报 670元/吨。 

安徽地区大矿 Q5000出厂含税 660元/吨。 

江苏徐州大矿 Q5000-5500混煤出厂含税价报 600-660元/吨。 

黑龙江七台河 Q5000-5400动力煤出厂含税价 624元/吨。 

截至 3月 23日，秦皇岛港库存 662吨，减少 5万吨；曹妃甸港库存

337万吨，增加 0.6万吨。秦港锚地船舶数 52艘，维持不变。 

秦皇岛-广州海运费 38.1 元/吨，下跌 1.0 元/吨；秦皇岛-上海海运费

29.6元/吨，下跌 0.5元/吨。 
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相关信息 

 商务部新闻发言人就美 301调查决定发表谈话：中方不希望打贸易战，

但绝不害怕贸易战；任何情况下，中方都不会坐视自身合法权益受到

损害，已做好充分准备，坚决捍卫自身合法利益；有信心、有能力应

对任何挑战；希望美方悬崖勒马，慎重决策，不要把双边经贸关系拖

入险境。 

 发改委、能源局印发提升电力系统调节能力的指导意见，“十三五”

期间，力争完成 2.2亿千瓦火电机组灵活性改造，提升电力系统调节

能力 4600万千瓦，开工建设 6000万千瓦抽水蓄能电站和金沙江中游

龙头水库电站。 

 2 月份，中国进口动力煤（包含烟煤和次烟煤，但不包括褐煤）949

万吨，同比增加 301 万吨，增长 46.45%，环比减少 227 万吨，下降

19.3%。 

1-2月累计进口动力煤 2123万吨，同比增加 517万吨，增长 32.19%。 

后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤震荡反弹。市场消息，进口煤政策陆续开始，短

期动煤或受到一定的提振。但中美贸易战打响，市场悲观情绪较浓；加之

短期动力煤市场供给相对充足、下游需求不佳，预计后期煤价仍有下跌空

间。建议投资者维持偏空思路，仅供参考。 
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分析师承诺 
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