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最新价 1日% 5日%

沪深300 4077.70 0.08 -0.33

沪综指 3290.64 0.35 -0.59

深成指 11077.80 0.08 -1.46

上证50 2904.40 0.25 0.73

中证500 6173.70 0.32 -1.29

国债指数 162.52 0.05 0.10

分类指数 最新价 1日% 5日%

能源 1931.27 1.44 -0.20

材料 2593.08 -0.23 -1.69

工业 2505.38 0.12 -1.70

可选 6253.84 -0.68 -2.17

消费 15050.60 -0.74 1.93

医药 11261.77 2.25 6.25

金融 6534.44 0.13 0.14

信息 2413.07 0.94 -3.31

电信 3186.67 -0.51 -4.80

公用 1973.68 0.28 -0.52

利率 最新价 1日% 5日%

同业拆放(隔夜) 2.56 -0.12 -3.00

同业拆放(3个月) 4.69 -0.40 -0.85
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IH1804、IF1804、IC1804，  

涨幅分别为涨幅分别为-0.58%，-0.73%，-1.27%。 

 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

3950

3970

3990

4010

4030

4050

4070

4090

4110

4130

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
5
:0
0

1
3
:1
4
:0
0

1
3
:2
3
:0
0

1
3
:3
2
:0
0

1
3
:4
1
:0
0

1
3
:5
0
:0
0

1
3
:5
9
:0
0

1
4
:0
8
:0
0

1
4
:1
7
:0
0

1
4
:2
6
:0
0

1
4
:3
5
:0
0

1
4
:4
4
:0
0

1
4
:5
3
:0
0

沪深300指数 IF1804 IF1805 IF1806 IF1809

-100

-90

-80

-70

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:4
0
:0
0

0
9
:5
0
:0
0

1
0
:0
0
:0
0

1
0
:1
0
:0
0

1
0
:2
0
:0
0

1
0
:3
0
:0
0

1
0
:4
0
:0
0

1
0
:5
0
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:1
0
:0
0

1
1
:2
0
:0
0

1
1
:3
0
:0
0

1
3
:0
9
:0
0

1
3
:1
9
:0
0

1
3
:2
9
:0
0

1
3
:3
9
:0
0

1
3
:4
9
:0
0

1
3
:5
9
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
9
:0
0

1
4
:2
9
:0
0

1
4
:3
9
:0
0

1
4
:4
9
:0
0

1
4
:5
9
:0
0

IF1804 IF1805 IF1806 IF1809

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
6
:0
0

0
9
:4
2
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
4
:0
0

1
0
:0
0
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
2
:0
0

1
0
:1
8
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
0
:0
0

1
0
:3
6
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:4
8
:0
0

1
0
:5
4
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
6
:0
0

1
1
:1
2
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
4
:0
0

1
1
:3
0
:0
0

1
3
:0
5
:0
0

1
3
:1
1
:0
0

1
3
:1
7
:0
0

1
3
:2
3
:0
0

1
3
:2
9
:0
0

1
3
:3
5
:0
0

1
3
:4
1
:0
0

1
3
:4
7
:0
0

1
3
:5
3
:0
0

1
3
:5
9
:0
0

1
4
:0
5
:0
0

1
4
:1
1
:0
0

1
4
:1
7
:0
0

1
4
:2
3
:0
0

1
4
:2
9
:0
0

1
4
:3
5
:0
0

1
4
:4
1
:0
0

1
4
:4
7
:0
0

1
4
:5
3
:0
0

1
4
:5
9
:0
0

次月-当月 下季-当月 隔季-当月

下季-下月 隔季-下月 隔季-下季

2820

2840

2860

2880

2900

2920

2940

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:4
0
:0
0

0
9
:5
0
:0
0

1
0
:0
0
:0
0

1
0
:1
0
:0
0

1
0
:2
0
:0
0

1
0
:3
0
:0
0

1
0
:4
0
:0
0

1
0
:5
0
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:1
0
:0
0

1
1
:2
0
:0
0

1
1
:3
0
:0
0

1
3
:0
9
:0
0

1
3
:1
9
:0
0

1
3
:2
9
:0
0

1
3
:3
9
:0
0

1
3
:4
9
:0
0

1
3
:5
9
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
9
:0
0

1
4
:2
9
:0
0

1
4
:3
9
:0
0

1
4
:4
9
:0
0

1
4
:5
9
:0
0

上证50指数 IH1804 IH1805 IH1806 IH1809



日度报告                                                   

 

 

图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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 表 1  2018 年 3 月 21 日股指期货各合约升贴水情况 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

表 2  2018 年 3 月 21 日股指期货主力合约持仓情况 

 

资料来源：中金所，兴证期货研发部 

2018/3/21 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2018/3/20

升贴水

2018/3/20

升贴水率

IF1804.CFE 4,025.0 4,061.1 -36.1 -0.89% 2018-04-20 20 -10.74% -28.1 -0.69%

IF1805.CFE 4,015.6 4,061.1 -45.5 -1.12% 2018-05-18 38 -7.13% -37.7 -0.92%

IF1806.CFE 3,992.4 4,061.1 -68.7 -1.69% 2018-06-15 58 -7.05% -55.7 -1.37%

IF1809.CFE 3,971.4 4,061.1 -89.7 -2.21% 2018-09-21 127 -4.21% -77.9 -1.91%

IH1804.CFE 2,884.0 2,894.2 -10.2 -0.35% 2018-04-20 20 -4.26% -4.4 -0.15%

IH1805.CFE 2,883.0 2,894.2 -11.2 -0.39% 2018-05-18 38 -2.46% -4.4 -0.15%

IH1806.CFE 2,875.0 2,894.2 -19.2 -0.66% 2018-06-15 58 -2.77% -10.2 -0.35%

IH1809.CFE 2,852.0 2,894.2 -42.2 -1.46% 2018-09-21 127 -2.78% -32.8 -1.13%

IC1804.CFE 6,040.0 6,129.2 -89.2 -1.46% 2018-04-20 20 -17.61% -70.5 -1.14%

IC1805.CFE 6,008.2 6,129.2 -121.0 -1.97% 2018-05-18 38 -12.57% -113.7 -1.84%

IC1806.CFE 5,956.0 6,129.2 -173.2 -2.83% 2018-06-15 58 -11.79% -159.7 -2.59%

IC1809.CFE 5,849.4 6,129.2 -279.8 -4.57% 2018-09-21 127 -8.70% -259.3 -4.20%

合约代码 总成交量 前成交量 总持仓量
持仓量

变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增多仓

IF1804.CFE 18791 2832 27241 1250 19645 664 21078 1109 -445

IF1805.CFE 70 25 87 26

IF1806.CFE 2440 1004 10649 297 7552 52 9009 147 -95

IF1809.CFE 301 96 3061 98

IF总计 21602 3957 41038 1671

IH1804.CFE 13553 1485 15235 330 10728 331 11416 203 128

IH1805.CFE 82 37 111 39

IH1806.CFE 1273 362 5373 58

IH1809.CFE 269 192 2197 67

IH总计 15177 2076 22916 494

IC1804.CFE 11123 1176 17742 789 12503 525 13050 569 -44

IC1805.CFE 106 -72 174 11

IC1806.CFE 1442 524 10057 194 8488 191 8504 201 -10

IC1809.CFE 350 95 3598 93

IC总计 13021 1723 31571 1087
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1.2 外盘市场：多数收跌 

周三，美联储加息靴子正式落地。美联储发布的 FOMC 声明称，加息 25

个基点至 1.50%-1.75%区间，维持今年加息 3 次预期不变，但预计会在 2019-20

年更加陡峭地加息；重申认为美国经济保证进一步渐进式加息。美联储主席鲍

威尔 FOMC 首秀要点：①经济继续扩张，通胀可能会不时地高于 2%②加息速

度太慢会对经济构成风险③贸易政策变化尚未被视作影响前景的因素④部分

领域资产价格有所增长，包括股市⑤减税对经济作用非常不确定。美国 2017

年四季度经常帐赤字 1282 亿美元，创 2009 年以来新高，预期赤字 1250 亿美

元，前值赤字 1006 亿美元修正为 1015 亿美元。据 CNBC，欧盟周三公布了大

量新的立法提议，以提高对大型科技企业征税。拟征的税收是欧洲最具侵略性

措施之一，措施主要针对包括 Facebook、谷歌等科技巨头，或增加其数亿欧元

的税收账单。英国截至 1月末的三个月 ILO失业率 4.3%，预期 4.4%，前值 4.4%；

不包括红利的平均工资同比升 2.6%，预期 2.6%，前值 2.5%；就业人数变动为

新增 16.8 万，预期增 8.4 万，前值增 8.8 万。 

 

美股收低： 

截止收盘，美股收跌，美联储如期加息但仍预计今年加息三次。道指收跌

0.18%，报 24682.31 点；纳指收跌 0.26%，报 7345.29 点；标普 500 指数收跌

0.18%，报 2711.93 点。Facebook 反弹 0.74%，结束两连跌。 

 

欧股涨跌不一： 

截止收盘，欧洲三大股指多数下跌。英国富时 100 指数收跌 0.32%，报

7038.97 点；法国 CAC40 指数收跌 0.24%，报 5239.74 点；德国 DAX 指数收

涨 0.01%，报 12309.15 点。 

 

港股收低： 

截止收盘，恒生指数跌 0.43%，报 31414.52 点；国企指数跌 0.6%，报

12521.55 点；红筹指数涨 0.51%，报 4540.06 点。大市成交 1528.53 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

工信部副部长陈肇雄：将推动 5G 与实体经济深度融合，在工业互联网、

车联网、智慧医疗等重点领域先行先试，探索形成 5G 与云计算、大数据、人

工智能等结合的综合解决方案。美团打车 3 月 21 日正式登陆上海，上线了出

租车及快车两种业务，这意味着继南京首站之后，美团打车跨出了布局全国市

场的第一步。知情人士称，无人机制造商大疆正在与投资者商谈，希望以 150

亿美元估值进行新一轮融资，大疆本轮融资金额在 5 亿-10 亿美元之间。继上

海、武汉和苏州出台促进氢能产业发展规划后，大同、深圳等多地也在酝酿相

关政策，部分地区甚至考虑用产业基金等财政手段进行支持。腾讯年报：2017

年净利 715.1 亿元，同比增 74%，高于预期；营收 2377.6 亿元，同比增 56%；

每股派末期息 0.88 港元。吉利汽车年报：2017 年净利 106 亿元，同比增 108%；

全年销量 124.7 万辆，同比增 63%，成功跻身百万俱乐部；乘用车市场占有率

5.06%，同比增 1.75% 

2.2 风险因素 

央行公告称，目前银行体系流动性总量处于较高水平，临近月末财政支出

可吸收央行逆回购到期等因素的影响，3 月 21 日不开展公开市场操作。当日

400 亿逆回购到期，净回笼 400 亿。当天 Shibor 多数下跌，不过隔夜 Shibor

转涨。 

2.3 投资建议 

沪指上个交易日冲高回落，3300 点得而复失，贵金属、日用化工、公路、

发电设备等行业领涨，软件、教育、建材、半导体等行业领跌。综合来看，上

日午后市场集体跳水，期指基差继续走扩，市场预期再度走弱。两会结束后预

计流动性或趋紧，美联储加息靴子落地，年内加息三次好于市场预期，但未来

加息加快仍对国内资金面有所压制，目前仍处于宏观数据及微观业绩真空期，

预计股指仍震荡为主，但近月期指贴水有修复机会，期指走势或偏强。仅供参

考。
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3. 本周经济公报 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

02/28/2018 09:00 非制造业采购经理指数 Feb 55 54.4 55.3 --
02/28/2018 09:00 制造业采购经理指数 Feb 51.1 50.3 51.3 --
02/28/2018 09:00 综合采购经理指数 Feb -- 52.9 54.6 --
02/28/2018 10:00 彭博2月中国调查 (表格)
03/01/2018 09:45 财新中国PMI制造业 Feb 51.3 51.6 51.5 --
03/05/2018 09:45 财新中国PMI综合 Feb -- 53.3 53.7 --
03/05/2018 09:45 财新中国PMI服务业 Feb 54.3 54.2 54.7 --

03/07/2018 08:50
China's Finance Minister Press
Conference

03/07/2018 外汇储备 Feb $3160.00b --
$3161.46
b

--

03/08/2018 03/18 外国直接投资同比人民币 Feb -- -- 0.30% --
03/08/2018 11:08 贸易余额人民币 Feb -68.90b 224.88b 135.80b 137.33b
03/08/2018 11:08 出口同比人民币 Feb 7.40% 36.20% 6.00% 6.10%
03/08/2018 11:08 进口同比人民币 Feb 1.20% -0.20% 30.20% --
03/08/2018 11:13 贸易余额 Feb -$5.70b $33.74b $20.34b $20.35b
03/08/2018 11:13 出口同比 Feb 11.00% 44.50% 11.10% 11.20%
03/08/2018 11:13 进口同比 Feb 8.00% 6.30% 36.90% 36.80%
03/09/2018 09:02 货币供应M1年同比 Feb 11.00% 8.50% 15.00% --
03/09/2018 09:02 货币供应M2同比 Feb 8.70% 8.80% 8.60% --
03/09/2018 09:02 总融资人民币 Feb 1066.5b 1170.0b 3060.0b 3060.3b
03/09/2018 09:02 New Yuan Loans CNY Feb 900.0b 839.3b 2900.0b --
03/09/2018 09:02 货币供应M0年同比 Feb 7.60% 13.50% -13.80% --
03/09/2018 09:30 PPI同比 Feb 3.80% 3.70% 4.30% --
03/09/2018 09:30 CPI 同比 Feb 2.50% 2.90% 1.50% --
03/13/2018 08:01 人力资源调查 2Q -- 8% 8% --
03/14/2018 10:00 社会消费品零售 Feb 9.80% 9.70% 10.20% --
03/14/2018 10:00 工业生产 年迄今(同比) Feb 6.20% 7.20% 6.60% --
03/14/2018 10:00 固定资产除农村年迄今同比 Feb 7.00% 7.90% 7.20% --
03/19/2018 09:30 China February Property Prices
03/20/2018 03/28 外国直接投资同比人民币 Feb -- -- 0.30% --
03/22/2018 10:00 彭博2月中国调查

数据来源：Bloomberg，兴证期货研发部
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