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最新价 1日% 5日%

沪深300 4096.16 0.56 0.46

沪综指 3291.11 -0.01 0.08

深成指 11163.65 0.22 1.31

上证50 2894.98 0.82 -0.11

中证500 6180.11 -0.15 0.79

国债指数 162.36 0.01 0.05

分类指数 最新价 1日% 5日%

能源 1940.19 -0.10 -0.32

材料 2663.07 0.04 2.36

工业 2530.46 0.16 0.09

可选 6390.93 0.85 1.68

消费 15311.71 2.32 2.25

医药 10715.18 1.26 1.13

金融 6512.08 0.47 -0.94

信息 2437.37 -1.25 3.20

电信 3260.29 -0.90 0.67

公用 1980.75 -0.10 -1.46

利率 最新价 1日% 5日%

同业拆放(隔夜) 2.63 -0.04 2.41

同业拆放(3个月) 4.71 -0.11 -0.57
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IH1804、IF1804、IC1804，  

涨幅分别为 0.92%，0.44%，-0.42%。 

 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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 表 1  2018 年 3 月 15 日股指期货各合约升贴水情况 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

表 2  2018 年 3 月 15 日股指期货主力合约持仓情况 

 

资料来源：中金所，兴证期货研发部 

2018/3/15 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2018/3/14

升贴水

2018/3/14

升贴水率

IF1803.CFE 4,097.6 4,096.2 1.4 0.04% 2018-03-16 1 8.49% -8.3 -0.20%

IF1804.CFE 4,081.0 4,096.2 -15.2 -0.37% 2018-04-20 24 -3.73% -18.9 -0.47%

IF1806.CFE 4,051.8 4,096.2 -44.4 -1.08% 2018-06-15 62 -4.23% -44.9 -1.10%

IF1809.CFE 4,031.2 4,096.2 -65.0 -1.59% 2018-09-21 131 -2.93% -62.5 -1.54%

IH1803.CFE 2,899.2 2,895.0 4.2 0.15% 2018-03-16 1 35.25% -3.1 -0.11%

IH1804.CFE 2,899.0 2,895.0 4.0 0.14% 2018-04-20 24 1.40% -5.3 -0.19%

IH1806.CFE 2,890.8 2,895.0 -4.2 -0.14% 2018-06-15 62 -0.56% -14.9 -0.52%

IH1809.CFE 2,868.2 2,895.0 -26.8 -0.93% 2018-09-21 131 -1.71% -32.9 -1.15%

IC1803.CFE 6,172.0 6,180.1 -8.1 -0.13% 2018-03-16 1 -31.76% -12.3 -0.20%

IC1804.CFE 6,124.6 6,180.1 -55.5 -0.90% 2018-04-20 24 -9.06% -54.1 -0.87%

IC1806.CFE 6,053.4 6,180.1 -126.7 -2.05% 2018-06-15 62 -8.00% -119.3 -1.93%

IC1809.CFE 5,961.6 6,180.1 -218.5 -3.54% 2018-09-21 131 -6.53% -216.1 -3.49%

合约代码 总成交量 前成交量 总持仓量
持仓量

变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1803.CFE 12206 -2534 7880 -6393 5285 -4300 5845 -4474 174

IF1804.CFE 10575 3854 19050 5733 14326 3733 15204 4400 -667

IF1806.CFE 1896 -62 9995 475

IF1809.CFE 206 -233 2781 -27

IF总计 24883 1025 39706 -212

IH1803.CFE 8618 -2280 5411 -3783 3697 -2278 4115 -2608 330

IH1804.CFE 7641 3170 10781 3795 7884 2778 8510 3162 -384

IH1806.CFE 1137 27 5021 265

IH1809.CFE 257 -138 1978 21

IH总计 17653 779 23191 298

IC1803.CFE 9762 -483 5879 -5080 4354 -3624 4323 -3455 -169

IC1804.CFE 7963 4007 12926 4917 9191 3537 9532 3683 -146

IC1806.CFE 1555 -21 9591 407

IC1809.CFE 403 34 3257 123

IC总计 19683 3537 31653 367
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1.2 外盘市场：多数收涨 

周四，美国白宫发言人：白宫支持永久性下调个税。白宫经济委员会新主

任库德洛：美国将在对华贸易中采取强硬立场，认为美国可能会带领大型贸易

伙伴和盟国与中国对抗；支持一个稳定、强势的美元，愿意卖出黄金，买入美

元。美国参议院通过立法，修订 2010 年《多德-弗兰克法案》，中小型银行的

监管可获得松绑。美国劳工部报告称，截至 3 月 10 日当周的美国首次申请失

业救济人数减少 4000，总数下降至 22.6 万，维持在近 50 年来的最低水平，市

场预期该数字将为 22.8 万。日本央行行长黑田东彦：将继续实施强有力的货币

宽松政策。欧洲央行管委维勒鲁瓦：欧元区经济复苏，通胀取得了进展；不会

提前设定结束资产购买的时间；保护主义的任何升级，都将成为全球经济的“实

质风险”。瑞士央行 3 月活期存款利率-0.75%，预期-0.75%，前值-0.75%。法国

央行：预计 2018 年 GDP 为 1.9%，2019 年和 2020 年 GDP 增速分别为 1.7%和

1.6%；预计 2018 年失业率为 8.9%，2020 年法国失业率将降至 7.9%，年均新

增就业人数为 18.6 万-20 万。贝恩咨询公司发布的报告显示，2017 年亚太地区

私募股权交易规模达到创纪录的 1590 亿美元，科技与互联网企业仍然是最大

的收购目标，占到去年交易总额的 46%，中国仍是最大市场，去年达成的私募

股权交易数量为 570 起左右。 

 

美股涨跌不一： 

截止收盘，美国三大股指涨跌不一。道指涨逾 110 点或 0.47%，报 24873.66

点；纳指跌 0.2%，报 7481.74 点；标普 500 指数跌 0.08%，报 2747.33 点。道

指结束 3 连跌，标普 500 指数连续第四个交易日收跌。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指集体上涨。英国富时 100 指数收涨 0.1%，报

7139.76 点；法国 CAC40 指数收涨 0.65%，报 5267.26 点；德国 DAX 指数收

涨 0.88%，报 12345.56 点。 

 

港股收高： 

截止收盘，香港恒生指数收盘涨 0.34%报 31541.10 点，盘初一度跌 1%。

恒生国企指数涨 0.28%。内房股再度发力，碧桂园升 3.9%领涨蓝筹，中国恒大

涨6.8%，融创中国涨5.3%。大市成交微降至1106.9亿港元，前一交易日为1032.1

亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

央行周四净投放400亿；Shibor多数下跌，隔夜Shibor跌0.1bp报2.6320%。

央行本周连续四日通过公开市场操作实施净投放，市场资金面较为平稳，周五

有 1895 亿元 MLF 到期，央行将如何开展操作引起较多关注。国资委：一季度，

中央企业订单充足率、正常率同比均有所提高；经测算 2018 年一季度中央企

业景气度先行指数为 85.87%，比 2017 年一季度上升 3.32 个百分点，且为近五

年来同期先行指数的最高值。上交所：2018 年将深入实施“新蓝筹”行动，吸

引更多优质创新企业选择本所上市，聚焦新技术、新产业、新业态、新模式企

业，加强加快优质上市资源培育，突出对 BATJ 类、“独角兽”企业的上市服

务。国家电网董事长舒印彪：目前国家电网公司投资 7 个国家和地区的能源骨

干网，总资产超过 650 亿美元，全部项目运营良好；同时海外工程总承包合同

额累计实现 400 亿美元，带动中国装备出口到 80 多个国家和地区，世界上还

有 10 亿人口没有用上电。百度 CEO 李彦宏：再有 3 到 5 年时间，在完全开放

道路上，完全替代司机的无人驾驶车将出现；人工智能带来的影响堪比工业革

命的影响，从去年开始智能音箱已经进入越来越多人的生活；人工智能将是未

来中国 20 到 50 年经济成长的重要推动力之一。3 月 15 日，菜鸟宣布全新的“门

店发货”物流模式开始升级，将从 1 月份试运行的上海、广州等 4 个城市扩展

到北京、石家庄等 30 多个城市，接入近 400 家门店作为发货“前置仓”。 

2.2 风险因素 

券商中国：15 日，养元饮品在上市的第 19 天（交易日），盘中击穿了 78.73

元的发行价，成为两年来破发速度最快的新股，据统计，截至目前，次新股破

发大军已经增至 14 只。 

2.3 投资建议 

沪指上个交易日探底回升，创业板指 V 型反转，保险、酒类、家用电器、

食品等行业领涨，软饮料、教育、燃气、商业服务等行业领跌。综合来看，上

日白马股超跌反弹，中小创股 V 型反转，市场继续缩量整理。1803 合约即将

到期，1804 合约转为主力，其中 IH 小幅升水，IF 及 IC 基差偏弱，市场预期

保持谨慎。市场不确定性仍然较强，预计股指仍以震荡为主，今日期指 1803

合约到期，建议投资者短期暂时观望。仅供参考。
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3. 本周经济公报 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

02/28/2018 09:00 非制造业采购经理指数 Feb 55 54.4 55.3 --
02/28/2018 09:00 制造业采购经理指数 Feb 51.1 50.3 51.3 --
02/28/2018 09:00 综合采购经理指数 Feb -- 52.9 54.6 --
02/28/2018 10:00 彭博2月中国调查 (表格)
03/01/2018 09:45 财新中国PMI制造业 Feb 51.3 51.6 51.5 --
03/05/2018 09:45 财新中国PMI综合 Feb -- 53.3 53.7 --
03/05/2018 09:45 财新中国PMI服务业 Feb 54.3 54.2 54.7 --

03/07/2018 08:50
China's Finance Minister Press
Conference

03/07/2018 外汇储备 Feb $3160.00b --
$3161.46
b

--

03/08/2018 03/18 外国直接投资同比人民币 Feb -- -- 0.30% --
03/08/2018 11:08 贸易余额人民币 Feb -68.90b 224.88b 135.80b 137.33b
03/08/2018 11:08 出口同比人民币 Feb 7.40% 36.20% 6.00% 6.10%
03/08/2018 11:08 进口同比人民币 Feb 1.20% -0.20% 30.20% --
03/08/2018 11:13 贸易余额 Feb -$5.70b $33.74b $20.34b $20.35b
03/08/2018 11:13 出口同比 Feb 11.00% 44.50% 11.10% 11.20%
03/08/2018 11:13 进口同比 Feb 8.00% 6.30% 36.90% 36.80%
03/09/2018 09:02 货币供应M1年同比 Feb 11.00% 8.50% 15.00% --
03/09/2018 09:02 货币供应M2同比 Feb 8.70% 8.80% 8.60% --
03/09/2018 09:02 总融资人民币 Feb 1066.5b 1170.0b 3060.0b 3060.3b
03/09/2018 09:02 New Yuan Loans CNY Feb 900.0b 839.3b 2900.0b --
03/09/2018 09:02 货币供应M0年同比 Feb 7.60% 13.50% -13.80% --
03/09/2018 09:30 PPI同比 Feb 3.80% 3.70% 4.30% --
03/09/2018 09:30 CPI 同比 Feb 2.50% 2.90% 1.50% --
03/13/2018 08:01 人力资源调查 2Q -- 8% 8% --
03/14/2018 10:00 社会消费品零售 Feb 9.80% 9.70% 10.20% --
03/14/2018 10:00 工业生产 年迄今(同比) Feb 6.20% 7.20% 6.60% --
03/14/2018 10:00 固定资产除农村年迄今同比 Feb 7.00% 7.90% 7.20% --
03/15/2018 03/18 外国直接投资同比人民币 Feb -- -- 0.30% --
03/19/2018 09:30 China February Property Prices
03/19/2018 中国银行结售汇 - 银行代客 Feb -- -- 14.9b --

数据来源：Bloomberg，兴证期货研发部
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