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内容提要 

 行情回顾 

上周股票市场走势偏强，三大期指主力齐收涨。沪深 300 股指期货

1803 合约上周上涨 95.0点涨幅 2.37%，最终报收 4103.6 点。上证 50 股指

期货 1803合约上涨 42.8点涨幅 1.49%，最终收报 2908.4 点。中证 500 股

指期货 1803 合约上周上涨 174.2点涨幅 2.89%，最终收报 6198.8点。 

上证综指震荡走高，最终收报 3307.17 点，周涨 52.64 点，上涨 1.62%，

成交额共 9703 亿，量能基本持平前期。 

沪深 300十大行业多数上涨，仅有 300材料及 300消费小幅下跌 0.38%，

从涨幅看，300 医药 650.53 涨幅为 6.47%，领涨 10大行业。从贡献度来看，

300 金融对沪深 300 涨跌贡献最大，贡献值 58.66。 

 

 后市展望及策略建议 

综合来看，近期资金流动性较为宽松，上周股市呈现普涨行情，两会

政策面利好新经济，短期资金风格有所切换，中小创股延续走强，但持续

上涨仍需业绩验证。短期来看，资金流动性充裕及情绪回暖主导近期的超

跌反弹，从期指基差来看市场预期有所回暖。本周将发布重要宏观经济数

据，市场对经济基本面的分歧较大，美国非农数据超亮眼年内加息再升温，

压制全球股市情绪，叠加资管新规临近落地预期，市场不确定性仍然较强，

除创业板外近期市场量能未能释放，预计股指仍以震荡为主，本周五期指

1803 合约到期，建议投资者短期暂时观望。仅供参考。 
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1. 股指现货回顾 

上证综指震荡走高，最终收报 3307.17 点，周涨 52.64 点，上涨 1.62%，

成交额共 9703 亿，量能基本持平前期。市场呈现普涨行情，中小创股领涨，

深成指周线上涨 3.12%，创业板指大涨 4.77%，行业中医药、计算机、电子元

器件、通信等行业涨幅较大，仅有钢铁、煤炭行业收跌。 

沪深 300 十大行业多数上涨，仅有 300 材料及 300 消费小幅下跌 0.38%，

从涨幅看，300 医药 650.53 涨幅为 6.47%，领涨 10 大行业。从贡献度来看，

300 金融对沪深 300 涨跌贡献最大，贡献值 58.66。 

 

图 1 行业周涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 2 行业估值 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 3  三大指数价格 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 4  三大指数成交量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

2. 股指期货回顾 

上周股票市场走势偏强，三大期指主力齐收涨。沪深 300 股指期货 1803

合约上周上涨 95.0 点涨幅 2.37%，最终报收 4103.6 点。上证 50股指期货 1803

合约上涨 42.8 点涨幅 1.49%，最终收报 2908.4 点。中证 500股指期货 1803 合

约上周上涨 174.2 点涨幅 2.89%，最终收报 6198.8点。 

上周市场继续移仓 1803 合约。整体来看三大期指总持仓均有所上升，其

中 IC 增仓幅度较大。从上周五中金所盘后持仓排名显示，IF 各月合约总持仓

40675 手，IH 各月合约总持仓 22962 手，IC 各月合约总持仓 31522 手。从上

周五持仓增减来看，三大期指前二十名主力多空双方均减持 1803 合约，其中

IF 及 IH主力空头减仓幅度较大，IC 主力多头减仓幅度稍大。 
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从期现溢价来看，三大期指基差有所修复，主力合约回到平水状态附近波

动。从基差水平来看，市场预期有所回暖。截至 2018 年 3 月 9 日收盘，IF1803、

IH1803、IC1803 合约收盘价依次较现货指数收盘价之间的基差分别为贴水 5.3

点，升水 0.2 点、贴水 8.2 点。 

图 5 期指 IF 合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 6 期指 IF 当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 7 期指 IH合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 8 期指 IH当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 9 期指 IC合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 10 期指 IC当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 11 期现周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

表 1  期指合约周内升贴水变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

表 2  期指合约周内跨期基差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

-1.50

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2018/3/92018/3/82018/3/72018/3/62018/3/5

000300.SH IF00.CFE 000016.SH IH00.CFE 000905.SH IC00.CFE
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升贴水
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升贴水

2018/3/5

升贴水率

IF1802.CFE 2018-03-16 -5.3 -0.13% -12.4 -0.30% -27.3 -0.68% -2.6 -0.06% -26.1 -0.65%

IF1803.CFE 2018-04-20 -10.5 -0.25% -18.0 -0.44% -36.7 -0.91% -8.6 -0.21% -32.3 -0.80%

IF1806.CFE 2018-06-15 -23.9 -0.58% -29.6 -0.73% -46.7 -1.16% -21.6 -0.53% -45.9 -1.14%

IF1809.CFE 2018-09-21 -37.1 -0.90% -47.6 -1.17% -55.7 -1.38% -26.8 -0.66% -49.1 -1.22%

IH1802.CFE 2018-03-16 0.2 0.01% 1.5 0.05% -5.2 -0.18% 3.3 0.11% -7.8 -0.27%
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当季-次月 -13.4 -11.6 -10.0 -13.0 -13.6 -14.4
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次季-当季 -13.2 -18.0 -9.0 -5.2 -3.2 0.6

次月-当月 0.4 0.0 3.8 2.8 -0.8 3.4
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次月-当月 -36.8 -42.0 -42.6 -31.4 -33.8 -43.2

当季-当月 -97.6 -92.0 -99.0 -94.0 -94.2 -95.2

下季-当月 -193 -182.4 -198.0 -191.4 -192.0 -186.0

当季-次月 -60.8 -50.0 -56.4 -62.6 -60.4 -52.0

下季-次月 -156.2 -140.4 -155.4 -160.0 -158.2 -142.8

次季-当季 -95.4 -90.4 -99.0 -97.4 -97.8 -90.8
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3. 走势展望 

上证综指震荡走高，最终收报 3307.17 点，周涨 52.64 点，上涨 1.62%，

成交额共 9703 亿，量能基本持平前期。市场呈现普涨行情，中小创股领涨，

深成指周线上涨 3.12%，创业板指大涨 4.77%，行业中医药、计算机、电子元

器件、通信等行业涨幅较大，仅有钢铁、煤炭行业收跌。 

上周股票市场走势偏强，三大期指主力齐收涨。IF1803合约上周上涨2.37%，

IH1803 合约上涨 1.49%，IC1803 合约上涨 2.89%。整体来看三大期指总持仓均

有所上升，其中 IC 增仓幅度较大。从上周五持仓增减来看，IF 及 IH主力空头

减仓 1803的幅度较大，IC 主力多头减仓幅度稍大。从期现溢价来看，三大期

指基差有所修复，主力合约回到平水状态附近波动，市场预期有所回暖。 

消息面上，深交所、上交所相继发布了上市公司重大违法强制退市实施办

法（征求意见稿），向社会公开征求意见。而新修订的 《股票质押式回购交易

及登记结算业务办法 (2018 年修订)》将于本周一（3 月 12 日）正式实施。基

本面上， 2 月份工业增加值同比增速、固定资产投资增速、社会消费品零售总

额、及 2月国内信贷情况揭晓在本周将逐一公布。 

综合来看，近期资金流动性较为宽松，上周股市呈现普涨行情，两会政策

面利好新经济，短期资金风格有所切换，中小创股延续走强，但持续上涨仍需

业绩验证。短期来看，资金流动性充裕及情绪回暖主导近期的超跌反弹，从期

指基差来看市场预期有所回暖。本周将发布重要宏观经济数据，市场对经济基

本面的分歧较大，美国非农数据超亮眼年内加息再升温，压制全球股市情绪，

叠加资管新规预期，市场不确定性仍然较强，除创业板外近期市场量能未能释

放，预计股指仍以震荡为主，本周五期指 1803 合约到期，建议投资者短期暂

时观望。仅供参考。
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