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油脂区间震荡 

内容提要 

美国农业部 3月月报显示，美国大豆产量 43.92 亿蒲（上月 43.92、上年

42.96），期末 5.55 亿蒲（华尔街预期 5.29、路透预期 5.30、上月 5.30、上年

3.02）。巴西产量 11300 万吨（华尔街预期 11400、路透预期 11390、上月 11200、

上年 11410）；阿根廷产量 4700 万吨（华尔街预期 4810、路透预期 4840、上月

5400、上年 5780）。美豆出口大幅下调导致结转库存明显高于预期。但阿根廷

产量大降 700 万吨超出预期，而巴西产量仅调增 100 万吨低于预期，本次报告

影响中性偏多。 

 

行情回顾 

3 月 9日，大连豆油 Y1805 维持震荡走低，持仓减少；棕榈油 P1805 合约

维持震荡走低，持仓量减少。 

合约 收盘价 涨跌 持仓量 

豆油1805 5,670  -62  614,118  

棕榈油1805 5,064  -70  341,608  

 

 

市场消息 

1、 大豆期货挫跌 2%，因 USDA 报告利空据外电 3 月 9 日消息，芝加哥期
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货交易所(CBOT)大豆期货周五收盘急挫逾 2%，因市场对南美部分地区

降雨的报告做出反应，且本周发布的美国农业部报告格外利空。5 月大

豆合约急跌 24-3/4 美元，收报每蒲式耳 10.39-1/4 美元。大豆连续第四

日收跌，受累于技术性卖盘和阿根廷干旱地区降雨预报。部分交易员指

出，贸易问题可能威胁中国对美国大豆的需求给市场带来潜在压力。美

国农业部(USDA)周五公布，民间出口商报告向中国出口销售 183,000

吨美国大豆，2017/18 市场年度付运。向未知目的地出口销售 205,000

吨美国大豆，2017/18 市场年度付运。美国农业部在周四发布的月度报

告中预计，美国大豆年末库存为 5.55 亿蒲式耳，较 2 月的预估高 2,500

万蒲式耳，分析师平均预计年末库存为 5.3 亿蒲式耳。 

2、 周五，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货市场下跌超过 1%，

因为市场担心需求可能下滑，因为主要的进口国印度上周大幅上调棕榈

油进口关税。截至收盘，棕榈油期货下跌 24 令吉到 40 令吉不等，其中

基准 5 月毛棕榈油期约下跌 34 令吉或 1.08%，报收 2376 令吉/吨。盘

中基准期约一度跌至 2016 年 8 月 3 日以来的最低水平 2379 令吉。从周

线图上来看，棕榈油市场下跌 3.6%，是自 1 月 19 日以来的最大单周跌

幅。周五，棕榈油期货成交量估计为 44,040 手，每手为 25 吨。一位交

易商称，看起来市场猜测产量增加，需求疲软，令价格承压。市场预期

3 月份棕榈油产量恢复性增长。2 月份马来西亚棕榈油产量可能减少

12%，为 140 万吨，库存可能减少 6.9%，为 237 万吨。马来西亚棕榈

油局将于下周发布 2 月份棕榈油产量、出口和库存数据。自从头号进口

国印度将棕榈油进口关税上调至十年来的最高水平后，棕榈油价格已经

跌至一年半的最低水平。 

 

 

后市展望及策略建议 

美国农业部 3 月报告中性偏多，阿根廷大豆产量继续存在下调可能。
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美国大豆出口放缓，对价格利空；印度继续大幅提高棕榈油进口关税不利

于消费；国内豆油库存维持历史高位，但库存逐步走低。马来西亚棕榈油

2 月产量预期减少，但近期出口大幅萎缩，库存预期季节性下降；后期马

来棕榈油的产量可能成为价格影响的重要因素；近期油脂区间震荡，建议

投资者暂观望，仅供参考。
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点

而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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