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最新价 1日% 5日%

沪深300 3840.65 -4.27 -10.08

沪综指 3129.85 -4.05 -9.60

深成指 10001.23 -3.58 -8.46

上证50 2810.03 -4.61 -10.78

中证500 5554.90 -3.67 -7.49

国债指数 161.38 0.01 0.06

分类指数 最新价 1日% 5日%

能源 1946.54 -5.46 -14.48

材料 2475.68 -4.22 -10.17

工业 2378.64 -4.82 -9.59

可选 5761.06 -3.37 -9.34

消费 14381.21 -1.96 -9.50

医药 9370.77 -2.73 -7.42

金融 6349.49 -5.25 -11.74

信息 2151.25 3.19 -2.67

电信 3057.80 2.28 0.81

公用 1866.63 -2.85 -4.62

利率 最新价 1日% 5日%

同业拆放(隔夜) 2.59 0.66 2.85

同业拆放(3个月) 4.69 -0.05 -0.72
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约转为 1803 合约， 

其中 IH1803、IF1803、IC1803，  

涨幅分别为-5.82%，-5.64%，-4.15%。 

 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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 表 1  2018 年 2 月 9 日股指期货各合约升贴水情况 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

表 2  2018 年 2 月 9 日股指期货主力合约持仓情况 

 

资料来源：中金所，兴证期货研发部 

2018/2/9 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2018/2/8

升贴水

2018/2/8

升贴水率

IF1802.CFE 3,781.2 3,840.7 -59.5 -1.55% 2018-02-22 4 -93.65% -15.2 -0.38%

IF1803.CFE 3,774.6 3,840.7 -66.1 -1.72% 2018-03-16 20 -20.81% -11.4 -0.29%

IF1806.CFE 3,778.4 3,840.7 -62.3 -1.62% 2018-06-15 81 -4.84% 1.0 0.02%

IF1809.CFE 3,774.8 3,840.7 -65.9 -1.71% 2018-09-21 150 -2.77% 18.6 0.46%

IH1802.CFE 2,773.6 2,810.0 -36.4 -1.30% 2018-02-22 4 -78.43% -9.8 -0.33%

IH1803.CFE 2,771.2 2,810.0 -38.8 -1.38% 2018-03-16 20 -16.72% -6.8 -0.23%

IH1806.CFE 2,767.0 2,810.0 -43.0 -1.53% 2018-06-15 81 -4.57% 4.4 0.15%

IH1809.CFE 2,765.2 2,810.0 -44.8 -1.60% 2018-09-21 150 -2.57% 15.4 0.52%

IC1802.CFE 5,504.0 5,554.9 -50.9 -0.92% 2018-02-22 4 -55.43% -19.5 -0.34%

IC1803.CFE 5,486.2 5,554.9 -68.7 -1.24% 2018-03-16 20 -14.96% -47.5 -0.82%

IC1806.CFE 5,425.0 5,554.9 -129.9 -2.34% 2018-06-15 81 -6.99% -104.5 -1.81%

IC1809.CFE 5,370.0 5,554.9 -184.9 -3.33% 2018-09-21 150 -5.37% -146.5 -2.54%

合约代码
总成交量

(单边）

成交量

变化
总持仓量

持仓量

变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

IF1802.CFE 21304 2966 16968 -377 12116 -20 12910 -124

IF1803.CFE 12846 5964 21652 1553 15299 1597 17909 1056

IF1806.CFE 2182 1161 4247 -161

IF1809.CFE 299 98 928 15

IF总计 36631 10189 43795 1030

IH1802.CFE 18733 2178 11947 -1064 8213 -429 8550 -491

IH1803.CFE 9805 3671 10388 703 6810 870 7754 346

IH1806.CFE 1585 465 2561 -17

IH1809.CFE 371 188 658 -35

IH总计 30494 6502 25554 -413

IC1802.CFE 11985 1337 12730 -838 9371 -724 9406 -84

IC1803.CFE 5143 1165 14585 943 11600 771 11741 629

IC1806.CFE 783 192 4031 123

IC1809.CFE 309 144 1145 108

IC总计 18220 2838 32491 336
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1.2 外盘市场：上周集体大跌 

上周，美国总统特朗普签署支出法案，正式结束政府停摆。俄罗斯央行：

下调基准利率至 7.5%，符合预期，未来将继续降息；货币政策转换至中性将

在 2018 年完成。欧盟首席脱欧谈判官巴尼耶：与英国在脱欧过渡期上有实质

性分歧，如果分歧继续存在，那么就无法达成过渡期协议。美联储乔治（2018

年有投票权）：美联储今明年加息三次是合理的，继续渐进性加息至关重要。 英

国央行副行长布罗德班特：当前通胀非常接近峰值水平；实际收入增速将在本

季度恢复；不认为今年数次 25 个基点的加息将对经济造成重大冲击；加息可

能略微加速。澳洲联储：维持季度通胀和增长预期不变；2018 年底 GDP 增速

预期为 3.25%，2019 年底为 3.25%，2020 年 6 月为 3%；通胀回归目标区间中

值还有一段时间，2018 年底通胀预期为 1.75%，2019 年底为 2%，2020 年 6

月为 2.25%。日本国税厅已经把触角伸向正风起云涌的加密货币市场，对虚拟

货币利得征税的税率在 15%-55%之间不等。。 

 

美股收高： 

截止收盘，美国三大股指收盘均涨超 1%。道指涨 1.38%，报 24190.90 点；

纳指涨 1.44%，报 6874.49 点；标普 500 指数涨 1.49%，报 2619.55 点。但上周

美国三大股指集体大跌，道指标普 500 指数均创 2016 年 1 月以来最大单周跌

幅，道指跌 5.21%，纳指跌 5.06%，标普 500 指数跌 5.16%。 

 

欧股收低： 

截止收盘，欧洲三大股指连续两天集体下跌，均创 2016 年 1 月以来最大

单周跌幅。英国富时 100 指数收跌 1.09%，报 7092.43 点，上周跌 4.72%；法

国 CAC40 指数收跌 1.41%，报 5079.21 点，上周跌 5.33%；德国 DAX 指数收

跌 1.25%，报 12107.48 点，上周跌 5.3%。 

 

港股收低： 

截止收盘，香港恒生指数收盘跌 3.1%报 29507.42 点，上周跌 9.5%，创 2008

年 10 月以来最大周跌幅。恒生国企指数跌 3.87%，周跌 12.1%。红筹指数跌

3.09%，周跌 10.3%。碧桂园挫 6.7%领跌蓝筹。大市成交升至 2190.8 亿港元，

前一交易日为 1491.8 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

上海市七部门联合发布办法，对符合条件的纯电动汽车，按照中央财政补

助 1∶0.5 给予本市财政补助；对符合条件的插电式混合动力（含增程式）乘用

车，且发动机排量不大于 1.6 升的，按照中央财政补助 1∶0.3 给予本市财政补

助。根据《“互联网+”高效物流实施意见》有关工作部署，交通部、发改委和

网信办联合委托第三方机构组织开展首批骨干物流信息平台试点评选工作，全

国 28 家平台入选。最新发布的《2017 全球区块链企业专利排行榜》显示，中

国在区块链专利的增速远超美国，领先全球，其中阿里巴巴以 49 件的总量排

名第一，这些专利全部出自蚂蚁金服技术实验室。中核集团国内外在建的 4 台

“华龙一号”核电机组，目前建设各节点均按期或提前完成，目前中核集团在

役核电机组 17 台，在建核电机组 9 台，年度发电量首破千亿千瓦时。发改委：

将加快推动新兴产业发展，组织实施一批新兴产业重大工程，加强政府资金与

金融资本合作，促进战略性新兴产业集群发展；加快推进互联网、大数据、人

工智能与实体经济深度融合。发改委：实施全面创新改革试验，推动北京、上

海具有全球影响力的科技创新中心和北京怀柔、上海张江、安徽合肥 3 个综合

性国家科学中心建设，推进雄安新区创新驱动引领示范区、粤港澳大湾区国际

科技创新中心建设。北京将打造世界领先的交通综合治理体系，到 2020 年轨

道交通里程力争达到 1000 公里；到 2035 年轨道交通里程不低于 2500 公里，

城市绿色出行比例不低于 80%。经济参考报：为进一步促进我国新材料产业的

发展，工信部将从今年开始继续制定和出台一系列产业促进政策和措施。 

2.2 风险因素 

近期证监会已向各地证监局下发《关于开展 2018 年私募基金专项检查的

通知》，正式启动新一年的行业检查与整治行动。 

2.3 投资建议 

沪指上个交易日继续震荡走低，行业板块普跌，其中券商、煤炭、保险、

电信等行业领跌。综合来看，近期市场杀跌情绪加重，蓝筹白马连遭重挫，三

大期指基差再度走弱，本周临近春节休市，交投更显清淡，加上外围股市波动

较大，市场观望情绪仍然较高，预计资金持续流出，市场仍然偏弱震荡，建议

谨慎观望，等待市场企稳。从期指来看，三大期指基差均明显走弱，IF 及 IH

合约重回深贴水状态，短期杀跌情绪占优，等待企稳后贴水修复机会。仅供参

考。
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3. 本周经济公报 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

01/26/2018 09:30 Industrial Profits YoY Dec -- 10.80% 14.90% --
01/31/2018 09:00 非制造业采购经理指数 Jan 54.9 55.3 55 --
01/31/2018 09:00 制造业采购经理指数 Jan 51.6 51.3 51.6 --
01/31/2018 09:00 Composite PMI Jan -- -- -- --
02/01/2018 09:45 财新中国PMI制造业 Jan 51.5 51.5 51.5 --
02/05/2018 09:45 财新中国PMI综合 Jan -- 53.7 53 --
02/05/2018 09:45 财新中国PMI服务业 Jan 53.5 54.7 53.9 --

02/07/2018 18:11 外汇储备 Jan $3170.00b $3161.50b
$3139.90
b

--

02/08/2018 11:06 贸易余额人民币 Jan 330.00b 135.80b 361.98b --
02/08/2018 11:06 出口同比人民币 Jan 2.60% 6.00% 7.40% --
02/08/2018 11:06 进口同比人民币 Jan 5.30% 30.20% 0.90% --
02/08/2018 11:41 贸易余额 Jan $54.65b $20.34b $54.69b --
02/08/2018 11:41 出口同比 Jan 10.70% 11.10% 10.90% --
02/08/2018 11:41 进口同比 Jan 10.60% 36.90% 4.50% --
02/08/2018 15:17 经常账户余额 4Q P -- $62.2b $40.5b --
02/09/2018 09:30 PPI同比 Jan 4.30% 4.30% 4.90% --
02/09/2018 09:30 CPI 同比 Jan 1.50% 1.50% 1.80% --
02/09/2018 02/18 外国直接投资同比人民币 Jan -- -- -9.20% --
02/10/2018 02/15 总融资人民币 Jan 3150.0b -- 1140.0b 1139.8b
02/10/2018 02/15 New Yuan Loans CNY Jan 2050.0b -- 584.4b --
02/10/2018 02/15 货币供应M0年同比 Jan 4.20% -- 3.40% --
02/10/2018 02/15 货币供应M1年同比 Jan 13.50% -- 11.80% --
02/10/2018 02/15 货币供应M2同比 Jan 8.20% -- 8.20% --

数据来源：Bloomberg，兴证期货研发部
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