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  金融衍生品/全球商品研究·天胶  

兴证期货.研发产品系列    

橡胶 深跌浅回  

                                          2018 年 1 月 22 日  星期一   

1.内容提要 

     受供需关系多空因素交织作用，橡胶市场低位震荡，终盘涨跌互现，

其主要原因是，供应压力依然沉重，消费需求提振乏力，天胶市场供过

于求没有根本好转，市场依然维持低位区域性震荡整理走势特征。  

2.各市场走势简述 

 

受供需关系利空因素压制作用，国内胶市承接弱势而继续震荡回

落，截止 26 日收盘，沪胶主力合约 RU1805 周下跌 295 元至 14770 元，

跌幅为 2.1%，沪胶指数周下跌 275 元至 13865 元，跌幅为 1.94%，全

周总成交量缩减 12 万余手至 205.4 万余手，总持仓量净增 7.8 万余手

至 59.2 万余手。  

国际胶市方面，东京胶指数周下跌 4.9 日元至 203.2 日元，跌幅为
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2.35%，新加坡胶 20 号胶 3 月合约周下跌 0.3 美分至 152.9 美分，跌幅

为 0.2%，3 号胶 3 月合约周上涨 2.3 美分至 175.4 美分，涨幅为 1.33%。  

3.各市场走势分析 

从沪胶走势看，沪胶低位区域性偏弱震荡整理，近远期期各合约期

价全线低位区域性波动，较前期交易重心继续下降，维持近低远高的正

基差排列态势，显示受产胶由旺季逐渐转向淡季的季节性规律、消费需

求渐趋疲软、库存和仓单压力逐渐加重等多空交织的中性偏空影响。  

从东京胶走势看，东京胶偏弱震荡整理，短线持续单边震荡下行，

呈现近高远低的逆基差排列态势，量仓规模较大的远期 6 月月约合约走

势对于近期合约具有向下牵制作用，受产胶国调控胶市、原油高位区域

性震荡整理等利多因素作用较弱，而受美元弱势震荡整理、日元强势震

荡整理、天胶现货供应渐趋宽松、大宗商品普遍回调等利空因素作用较

重，由此对东京胶走势构成利空压制作用。  

从新加坡胶走势看，3 号胶和 20 号胶探低回升，其主要原因在于，

受产胶国调控胶市、产区不利气候、并逐渐进入割胶淡季、原油强势震

荡整理、美元弱势回调等利多提振作用较重，而受大宗商品普遍回调、

天胶供需关系由利多转变为利空等诸多利空较弱，由此对新加坡橡胶构

成利多提振作用。 

4.供需关系分析 
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2018 年，中国轮胎业有 3 个大趋势值得关注。  

低价轮胎正一去不返，2017 年 12 月以来，原材料供应商朗盛多次

发布通知，上调产品价格，这一轮涨价是应对当前市场形势而采取的必

要措施。 

据介绍，朗盛的原材料成本及维护成本出现大幅上涨，同时，他们

还面临环保、安全等方面的压力。  

朗盛只是原材料企业的一个例子，去年以来，面对市场形势的巨大

变化，轮胎企业与原材料供应商的关系出现大转折。  

某白炭黑企业老总表示，现在，不是轮胎企业接不接受产品涨价的

问题，而是涨价之后他们还要感谢供应不受影响。  

2018 年，这种供需关系仍将持续。  

有业内人士做出预测，轮胎企业可能再也没有便宜原材料可用，中

国轮胎的低成本，正一去不返。  

大洗牌之后重塑格局，以前如果说中国 30%的轮胎企业要倒闭，可

能有人不信。经过 2017 年，大家都信了。 

这一轮大洗牌导致许多做了多年的大老板出局，令轮胎行业感到震

撼。  
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轮胎行业的大整合在 2018 年可能会更猛烈。  

有长期观察中国轮胎行业变化的专家表示，现在，国内一些大轮胎

企业表面风光，其实根基很脆弱，只要一步走错或者有外力作用，有可

能瞬间倒下。  

轮胎业大整合，任务还非常艰巨。  

2018 年，可以大胆猜测，中国轮胎业会继续出现新的兼并重组案。  

前期整合的企业，是否能够健康运行，仍值得观察。  

可以确定的是，整个行业格局已经开始重塑：两极分化趋势下，好

的企业发展会更好。  

品牌建设成轮胎企业重点，近年来，玲珑轮胎在品牌推广上下了血

本，他们是尤文图斯的顶级合作伙伴。  

据观察，中国政府、企业及消费者，对品牌的重视程度越来越高。

随着消费升级，各种品牌计划和培育工程，接连推出。  

山东省实施的百年品牌企业培育工程，把三角轮胎、玲珑轮胎等多

家轮胎企业，列为重点培育对象。  

品牌是各产业链的链主，拥有自主品牌才能获得主动权。由此表明

了中国企业对品牌的认识程度。  
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2018 年，品牌建设会成为中国轮胎企业的重点工作。有业内人士

表示，从价格竞争发展到品牌和质量竞争，是轮胎行业的必走之路。 

5.后市展望与操作建议 

综上所述，受诸多利多利空因素交织作用，天胶市场后市可能延续

区域震荡格局，投资者操作上宜以逢高沽空主。 
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