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现货回落，止盈盘及卖套保持仓增多 
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内容提要 

 行情回顾 

上周 PTA冲高有回落，持仓量大幅上升后窄幅变动，前期多头有止盈离场。

多空胶着，TA多收长下影线。5-9价差窄幅波动。供需方面，华彬一条线

已出产品，另一条线近期也将出产品。台化兴业延后重启。整体供应小幅

回升，交割库实物仓单显著增加，交易所净卖出套保持仓也有所增加。需

求一侧，终端纺织继续季节性走弱，聚酯逐步开始检修安排，暂涉及产能

在 800万吨，不及 17年初 1000万吨，长丝及短纤的库存在前期 TA涨价

下，得到一定消化。目前暂估 1月累库存 10万吨左右。 

 后市展望及策略建议 

操作建议上，一二月聚酯需求季节性走弱，下游对 PTA涨价接受度有限，

但 TA仍滞涨原油较多，近期 PX加工差逐步恢复，有推涨 TA动力。长线

单边仍可继续持有或逢低入多，可在指标乖离时择机止盈离场观望。仍可

布局 5-9价差。提防市场情绪及原油异动。仅供参考。 
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长丝

，江浙市场涤丝价格

端原料备货较少的客户担忧后市的持

销继上周后再次放量

高价位原料终端跟进乏力

局部有库存量大的品种或工厂开始有小幅优惠

厂家陆续上调产品价格

外销市场方面

，实际成交订单或出现一定的下滑

瓶片

，聚酯原料成本继续高企

游工厂刚需补货动作为主

8750 元

华南工厂商谈区间至

体价格视品牌不同有所差异

，国内聚酯瓶片出口价格继续上涨

1110

中国主港附近

短纤

直纺涤短持续走高

纯涤纱持续跟涨，

因此价格涨幅也较为凶猛

地区前半周涨价后

                                                  

长丝 

江浙市场涤丝价格

端原料备货较少的客户担忧后市的持

销继上周后再次放量，

高价位原料终端跟进乏力

局部有库存量大的品种或工厂开始有小幅优惠

厂家陆续上调产品价格

外销市场方面，出口报价跟随内销大幅上涨

实际成交订单或出现一定的下滑

瓶片 

聚酯原料成本继续高企

游工厂刚需补货动作为主

元/吨出厂

华南工厂商谈区间至

体价格视品牌不同有所差异

国内聚酯瓶片出口价格继续上涨

1110-1140

中国主港附近

短纤 

直纺涤短持续走高

，成本转嫁

因此价格涨幅也较为凶猛

地区前半周涨价后，下半周下游接受能力减弱

                                                  

 

江浙市场涤丝价格

端原料备货较少的客户担忧后市的持

，涤丝低库存下继续上涨

高价位原料终端跟进乏力

局部有库存量大的品种或工厂开始有小幅优惠

厂家陆续上调产品价格。

出口报价跟随内销大幅上涨

实际成交订单或出现一定的下滑

 

聚酯原料成本继续高企

游工厂刚需补货动作为主

吨出厂

华南工厂商谈区间至

体价格视品牌不同有所差异

国内聚酯瓶片出口价格继续上涨

1140

中国主港附近。

 

直纺涤短持续走高

成本转嫁

因此价格涨幅也较为凶猛

下半周下游接受能力减弱

                                                  

江浙市场涤丝价格

端原料备货较少的客户担忧后市的持

涤丝低库存下继续上涨

高价位原料终端跟进乏力

局部有库存量大的品种或工厂开始有小幅优惠

。 

出口报价跟随内销大幅上涨

实际成交订单或出现一定的下滑

聚酯原料成本继续高企

游工厂刚需补货动作为主，

吨出厂

华南工厂商谈区间至

体价格视品牌不同有所差异

国内聚酯瓶片出口价格继续上涨

1140美元

。 

直纺涤短持续走高

成本转嫁

因此价格涨幅也较为凶猛

下半周下游接受能力减弱

数据来源

                                                  

江浙市场涤丝价格

端原料备货较少的客户担忧后市的持

涤丝低库存下继续上涨

高价位原料终端跟进乏力

局部有库存量大的品种或工厂开始有小幅优惠

 

出口报价跟随内销大幅上涨

实际成交订单或出现一定的下滑

聚酯原料成本继续高企

，多为春节前发货为主

吨出厂，

华南工厂商谈区间至

体价格视品牌不同有所差异。

国内聚酯瓶片出口价格继续上涨

美元/

直纺涤短持续走高，工厂涨幅在

成本转嫁较为顺畅

因此价格涨幅也较为凶猛

下半周下游接受能力减弱

图

数据来源

                                                  

江浙市场涤丝价格

端原料备货较少的客户担忧后市的持

涤丝低库存下继续上涨

高价位原料终端跟进乏力

局部有库存量大的品种或工厂开始有小幅优惠

出口报价跟随内销大幅上涨

实际成交订单或出现一定的下滑

聚酯原料成本继续高企

多为春节前发货为主

，个别视量略低可谈

华南工厂商谈区间至 8650

。 

国内聚酯瓶片出口价格继续上涨

/吨

工厂涨幅在

较为顺畅

因此价格涨幅也较为凶猛

下半周下游接受能力减弱

图 5

数据来源

                                                  

江浙市场涤丝价格重心涨后持稳

端原料备货较少的客户担忧后市的持

涤丝低库存下继续上涨

高价位原料终端跟进乏力

局部有库存量大的品种或工厂开始有小幅优惠

出口报价跟随内销大幅上涨

实际成交订单或出现一定的下滑

聚酯原料成本继续高企

多为春节前发货为主

个别视量略低可谈

8650-

国内聚酯瓶片出口价格继续上涨

吨 FOB

工厂涨幅在

较为顺畅

因此价格涨幅也较为凶猛。

下半周下游接受能力减弱

5：产销

数据来源：Wind

                                                  

重心涨后持稳

端原料备货较少的客户担忧后市的持续上涨

涤丝低库存下继续上涨

高价位原料终端跟进乏力，

局部有库存量大的品种或工厂开始有小幅优惠

出口报价跟随内销大幅上涨

实际成交订单或出现一定的下滑

聚酯原料成本继续高企

多为春节前发货为主

个别视量略低可谈

-8800

国内聚酯瓶片出口价格继续上涨

FOB 上海港附近

工厂涨幅在

较为顺畅，

。目前市场整体成交重心与江浙持平

下半周下游接受能力减弱

产销

Wind

                                                  

重心涨后持稳

续上涨

涤丝低库存下继续上涨

，涤丝产销回落

局部有库存量大的品种或工厂开始有小幅优惠

出口报价跟随内销大幅上涨

实际成交订单或出现一定的下滑

聚酯原料成本继续高企，

多为春节前发货为主

个别视量略低可谈

8800 元

国内聚酯瓶片出口价格继续上涨

上海港附近

工厂涨幅在

，走货也同样通顺

目前市场整体成交重心与江浙持平

下半周下游接受能力减弱

产销短暂放量

Wind，

                                                  

重心涨后持稳

续上涨

涤丝低库存下继续上涨

涤丝产销回落

局部有库存量大的品种或工厂开始有小幅优惠

出口报价跟随内销大幅上涨

实际成交订单或出现一定的下滑

，聚酯瓶片工厂报价小幅跟涨原料

多为春节前发货为主

个别视量略低可谈

元/

国内聚酯瓶片出口价格继续上涨

上海港附近

工厂涨幅在 150

走货也同样通顺

目前市场整体成交重心与江浙持平

下半周下游接受能力减弱

短暂放量

，兴证期货研发部

                                                  

重心涨后持稳

续上涨，增加原料持有锁定成本

涤丝低库存下继续上涨，

涤丝产销回落

局部有库存量大的品种或工厂开始有小幅优惠

出口报价跟随内销大幅上涨

实际成交订单或出现一定的下滑

聚酯瓶片工厂报价小幅跟涨原料

多为春节前发货为主

个别视量略低可谈

/吨短送附近

国内聚酯瓶片出口价格继续上涨

上海港附近

150-300

走货也同样通顺

目前市场整体成交重心与江浙持平

下半周下游接受能力减弱，

短暂放量

兴证期货研发部

                                                  

重心涨后持稳，

增加原料持有锁定成本

，后半周随

涤丝产销回落

局部有库存量大的品种或工厂开始有小幅优惠

出口报价跟随内销大幅上涨。

实际成交订单或出现一定的下滑。

聚酯瓶片工厂报价小幅跟涨原料

多为春节前发货为主。

个别视量略低可谈 8600

吨短送附近

国内聚酯瓶片出口价格继续上涨，

上海港附近

300

走货也同样通顺

目前市场整体成交重心与江浙持平

，成交量减弱

短暂放量 

兴证期货研发部

，原料继续大涨的利好下

增加原料持有锁定成本

后半周随

涤丝产销回落

局部有库存量大的品种或工厂开始有小幅优惠。

。但

。 

聚酯瓶片工厂报价小幅跟涨原料

。华东主流瓶片工厂商谈区间

8600

吨短送附近

，海外客户观望居多

上海港附近。华南价格至

300元

走货也同样通顺

目前市场整体成交重心与江浙持平

成交量减弱

 

兴证期货研发部

原料继续大涨的利好下

增加原料持有锁定成本

后半周随

涤丝产销回落，

。华南涤丝价格稳中上行

但国外工厂及贸易商

 

聚酯瓶片工厂报价小幅跟涨原料

华东主流瓶片工厂商谈区间

8600元

吨短送附近

海外客户观望居多

华南价格至

元/吨

走货也同样通顺

目前市场整体成交重心与江浙持平

成交量减弱

兴证期货研发部

原料继续大涨的利好下

增加原料持有锁定成本

后半周随

库存回升

华南涤丝价格稳中上行

国外工厂及贸易商

聚酯瓶片工厂报价小幅跟涨原料

华东主流瓶片工厂商谈区间

元/吨出厂

吨短送附近，成交重心偏低位

海外客户观望居多

华南价格至

吨，其中

走货也同样通顺，工厂普遍欠货

目前市场整体成交重心与江浙持平

成交量减弱

兴证期货研发部

原料继续大涨的利好下

增加原料持有锁定成本

后半周随 PTA

库存回升

华南涤丝价格稳中上行

国外工厂及贸易商

聚酯瓶片工厂报价小幅跟涨原料

华东主流瓶片工厂商谈区间

吨出厂

成交重心偏低位

海外客户观望居多

华南价格至

其中

工厂普遍欠货

目前市场整体成交重心与江浙持平

成交量减弱，

兴证期货研发部 

原料继续大涨的利好下

增加原料持有锁定成本

PTA

库存回升

华南涤丝价格稳中上行

国外工厂及贸易商

聚酯瓶片工厂报价小幅跟涨原料

华东主流瓶片工厂商谈区间

吨出厂

成交重心偏低位

海外客户观望居多

华南价格至 1115

其中福建地

工厂普遍欠货

目前市场整体成交重心与江浙持平

，价格涨幅放缓

原料继续大涨的利好下

增加原料持有锁定成本

PTA 走弱

库存回升，

华南涤丝价格稳中上行

国外工厂及贸易商

聚酯瓶片工厂报价小幅跟涨原料

华东主流瓶片工厂商谈区间

吨出厂，

成交重心偏低位

海外客户观望居多

1115

福建地

工厂普遍欠货

目前市场整体成交重心与江浙持平

价格涨幅放缓

原料继续大涨的利好下

增加原料持有锁定成本，

走弱，

，价格持稳为

华南涤丝价格稳中上行

国外工厂及贸易商

聚酯瓶片工厂报价小幅跟涨原料

华东主流瓶片工厂商谈区间

，视量实单实

成交重心偏低位

海外客户观望居多。

1115-1125

福建地区因下游

工厂普遍欠货

目前市场整体成交重心与江浙持平

价格涨幅放缓

原料继续大涨的利好下

，涤丝产

，投机性

价格持稳为

华南涤丝价格稳中上行

国外工厂及贸易商仍对

聚酯瓶片工厂报价小幅跟涨原料

华东主流瓶片工厂商谈区间

视量实单实

成交重心偏低位

。华东工

1125

区因下游

工厂普遍欠货

目前市场整体成交重心与江浙持平。

价格涨幅放缓

原料继续大涨的利好下，

涤丝产

投机性

价格持稳为

华南涤丝价格稳中上行

仍对

聚酯瓶片工厂报价小幅跟涨原料，

华东主流瓶片工厂商谈区间

视量实单实

成交重心偏低位，

华东工

1125美元

区因下游

工厂普遍欠货 10

。江浙

价格涨幅放缓

 

，终

涤丝产

投机性

价格持稳为

华南涤丝价格稳中上行，

仍对价

，下

华东主流瓶片工厂商谈区间

视量实单实

，整

华东工

美元

区因下游

10-15

江浙

价格涨幅放缓。

 

终

涤丝产

投机性

价格持稳为

，

价

下

华东主流瓶片工厂商谈区间

视量实单实

整

华东工

美元

区因下游

15

江浙

。 
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织机负荷调整至

                                                  

 

织机负荷调整至

                                                  

 

 

 

 

3.
江浙终端开工稳中偏弱

织机负荷调整至

                                                  

3. 终端负荷及备货
江浙终端开工稳中偏弱

织机负荷调整至

                                                  

图

终端负荷及备货
江浙终端开工稳中偏弱

织机负荷调整至

                                                  

图

图

图 8：

终端负荷及备货
江浙终端开工稳中偏弱

织机负荷调整至

                                                  

图 6：

图 7

：POY

终端负荷及备货
江浙终端开工稳中偏弱

织机负荷调整至 66%

                                                  

：POY

7：

POY

终端负荷及备货
江浙终端开工稳中偏弱

66%。

                                                  

POY

：瓶片负荷

POY、

终端负荷及备货
江浙终端开工稳中偏弱

。华南下游开机负荷保持平稳

                                                  

POY、

数据来源

瓶片负荷

数据来源

、FDY

数据来源

终端负荷及备货
江浙终端开工稳中偏弱

华南下游开机负荷保持平稳

                                                  

、FDY

数据来源

瓶片负荷

数据来源

FDY、

数据来源

终端负荷及备货
江浙终端开工稳中偏弱，

华南下游开机负荷保持平稳

                                                  

FDY

数据来源

瓶片负荷略有回升

数据来源

、涤短库存控制较好

数据来源

终端负荷及备货
，截至周五

华南下游开机负荷保持平稳

                                                  

FDY加工差

数据来源：Wind

略有回升

数据来源：Wind

涤短库存控制较好

数据来源：Wind

终端负荷及备货 
截至周五

华南下游开机负荷保持平稳

                                                  

加工差

Wind

略有回升

Wind

涤短库存控制较好

Wind

 
截至周五

华南下游开机负荷保持平稳

                                                  

加工差走弱

Wind，

略有回升，

Wind，

涤短库存控制较好

Wind，

截至周五，

华南下游开机负荷保持平稳

                                                  

走弱

，兴证期货研发部

，长丝

，兴证期货研发部

涤短库存控制较好

，兴证期货研发部

，综合江浙加弹开机负荷调整至

华南下游开机负荷保持平稳

                                                  

走弱，

兴证期货研发部

长丝

兴证期货研发部

涤短库存控制较好

兴证期货研发部

综合江浙加弹开机负荷调整至

华南下游开机负荷保持平稳

                                                  

，DTY

兴证期货研发部

长丝及短纤

兴证期货研发部

涤短库存控制较好

兴证期货研发部

综合江浙加弹开机负荷调整至

华南下游开机负荷保持平稳

DTY

兴证期货研发部

及短纤

兴证期货研发部

涤短库存控制较好，

兴证期货研发部

综合江浙加弹开机负荷调整至

华南下游开机负荷保持平稳，

DTY加工差

兴证期货研发部

及短纤负荷

兴证期货研发部

，DTY

兴证期货研发部

综合江浙加弹开机负荷调整至

，在

加工差

兴证期货研发部

负荷

兴证期货研发部

DTY库存堆积

兴证期货研发部

综合江浙加弹开机负荷调整至

在 38%

加工差企稳

兴证期货研发部 

负荷走弱

兴证期货研发部 

库存堆积

兴证期货研发部 

综合江浙加弹开机负荷调整至

38%附近

企稳

走弱 

库存堆积

综合江浙加弹开机负荷调整至

附近

企稳 

 

库存堆积

综合江浙加弹开机负荷调整至

附近。

库存堆积 

综合江浙加弹开机负荷调整至

。 

综合江浙加弹开机负荷调整至

 

综合江浙加弹开机负荷调整至 77%

 

77%，

 

 

 

 

，
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长丝高价和原料的高价风险

较好的备货前提

号前后

步压缩

收涨

API

得以继续上拉

成品油运输问题

达

                                                  

 

长丝高价和原料的高价风险

较好的备货前提

号前后

步压缩

收涨

API

得以继续上拉

成品油运输问题

达 752

                                                  

 

原料备货上

长丝高价和原料的高价风险

较好的备货前提

号前后，

各地坯布销售上

步压缩。

 

 

图

 

4.
上周

收涨 2.19

API原油库存继续下降

得以继续上拉

成品油运输问题

贝克休斯

752座

                                                  

原料备货上

长丝高价和原料的高价风险

较好的备货前提

，较多的备至月底

各地坯布销售上

。 

图 10

4. 原油
上周周油价继续上扬

19美元

原油库存继续下降

得以继续上拉

成品油运输问题

贝克休斯

座，

                                                  

原料备货上

长丝高价和原料的高价风险

较好的备货前提

较多的备至月底

各地坯布销售上

 

10：

原油
周油价继续上扬

美元

原油库存继续下降

得以继续上拉

成品油运输问题

贝克休斯

，这是自截至去年

                                                  

原料备货上

长丝高价和原料的高价风险

较好的备货前提

较多的备至月底

各地坯布销售上

：面料价格

原油
周油价继续上扬

美元/桶

原油库存继续下降

得以继续上拉，

成品油运输问题

贝克休斯公布上

这是自截至去年

                                                  

原料备货上，上半周受成本上涨作用

长丝高价和原料的高价风险

较好的备货前提，

较多的备至月底

各地坯布销售上

面料价格

原油 
周油价继续上扬

桶。

原油库存继续下降

，同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求

成品油运输问题，

公布上

这是自截至去年

                                                  

上半周受成本上涨作用

长丝高价和原料的高价风险

，长丝整体销售清淡

较多的备至月底

各地坯布销售上，

面料价格

周油价继续上扬

。周内信息来

原油库存继续下降

同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求

，EIA

公布上周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

这是自截至去年

                                                  

上半周受成本上涨作用

长丝高价和原料的高价风险

长丝整体销售清淡

较多的备至月底

，上周丝价上涨

面料价格回落

周油价继续上扬

周内信息来

原油库存继续下降，

同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求

EIA 汽油和馏分油库存增加

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

这是自截至去年

                                                  

上半周受成本上涨作用

长丝高价和原料的高价风险

长丝整体销售清淡

较多的备至月底。

上周丝价上涨

数据来源

回落

数据来源

周油价继续上扬，

周内信息来

，加上伊朗

同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求

汽油和馏分油库存增加

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

这是自截至去年

                                                  

上半周受成本上涨作用

长丝高价和原料的高价风险，

长丝整体销售清淡

。 

上周丝价上涨

图

数据来源

回落，

数据来源

，截止周

周内信息来

加上伊朗

同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求

汽油和馏分油库存增加

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

这是自截至去年 12

                                                  

上半周受成本上涨作用

，以及年前生产的时间有限

长丝整体销售清淡

上周丝价上涨

图 9

数据来源

，坯布库存

数据来源

截止周

周内信息来看，

加上伊朗

同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求

汽油和馏分油库存增加

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

12月

                                                  

上半周受成本上涨作用

以及年前生产的时间有限

长丝整体销售清淡

上周丝价上涨

9：终端延续

数据来源：Wind

坯布库存

数据来源：Wind

截止周五

，EIA

加上伊朗、

同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求

汽油和馏分油库存增加

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

月 8

                                                  

上半周受成本上涨作用

以及年前生产的时间有限

长丝整体销售清淡。

上周丝价上涨，

终端延续

Wind

坯布库存

Wind

五，

EIA 上调今明两年原油需求

、委内瑞拉等地区局势的不稳定

同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求

汽油和馏分油库存增加

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

8 日当周以来的首次增长

                                                  

上半周受成本上涨作用

以及年前生产的时间有限

。截至周五

，坯布价格依旧持稳为主

终端延续

Wind，

坯布库存继续

Wind，

，WTI

上调今明两年原油需求

委内瑞拉等地区局势的不稳定

同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求

汽油和馏分油库存增加

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

日当周以来的首次增长

                                                  

上半周受成本上涨作用，终端增加原料备货量

以及年前生产的时间有限

截至周五

坯布价格依旧持稳为主

终端延续

，兴证期货研发部

继续

，兴证期货研发部

WTI

上调今明两年原油需求

委内瑞拉等地区局势的不稳定

同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求

汽油和馏分油库存增加

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

日当周以来的首次增长

                                                  

终端增加原料备货量

以及年前生产的时间有限

截至周五

坯布价格依旧持稳为主

终端延续走弱

兴证期货研发部

继续上升

兴证期货研发部

WTI价格较上周涨

上调今明两年原油需求

委内瑞拉等地区局势的不稳定

同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求

汽油和馏分油库存增加。

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

日当周以来的首次增长

                                                  

终端增加原料备货量

以及年前生产的时间有限

截至周五，

坯布价格依旧持稳为主

走弱 

兴证期货研发部

上升，

兴证期货研发部

价格较上周涨

上调今明两年原油需求

委内瑞拉等地区局势的不稳定

同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求

。 

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

日当周以来的首次增长

终端增加原料备货量

以及年前生产的时间有限

，终端原料备货较少备至

坯布价格依旧持稳为主

 

兴证期货研发部

，轻纺城成交

兴证期货研发部

价格较上周涨

上调今明两年原油需求

委内瑞拉等地区局势的不稳定

同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求

 

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

日当周以来的首次增长

终端增加原料备货量

以及年前生产的时间有限

终端原料备货较少备至

坯布价格依旧持稳为主

兴证期货研发部

轻纺城成交

兴证期货研发部

价格较上周涨

上调今明两年原油需求

委内瑞拉等地区局势的不稳定

同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

日当周以来的首次增长

终端增加原料备货量

以及年前生产的时间有限，对年后的备货尚未有

终端原料备货较少备至

坯布价格依旧持稳为主

兴证期货研发部

轻纺城成交

兴证期货研发部

价格较上周涨

上调今明两年原油需求

委内瑞拉等地区局势的不稳定

同时美国的恶劣天气也刺激了取暖油需求，

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

日当周以来的首次增长

终端增加原料备货量

对年后的备货尚未有

终端原料备货较少备至

坯布价格依旧持稳为主

兴证期货研发部 

轻纺城成交

兴证期货研发部 

价格较上周涨 2.92

上调今明两年原油需求

委内瑞拉等地区局势的不稳定

，以及影响了汽油等

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

日当周以来的首次增长。

终端增加原料备货量

对年后的备货尚未有

终端原料备货较少备至

坯布价格依旧持稳为主，

轻纺城成交有所放量

92 美元

上调今明两年原油需求，加上美国

委内瑞拉等地区局势的不稳定

以及影响了汽油等

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了

。 

终端增加原料备货量，

对年后的备货尚未有

终端原料备货较少备至

，坯布利润进一

有所放量

美元

加上美国

委内瑞拉等地区局势的不稳定

以及影响了汽油等

周美国国内的活跃原油钻探平台数量增加了 10

，但之后随着

对年后的备货尚未有

终端原料备货较少备至

坯布利润进一

有所放量

美元/桶

加上美国

委内瑞拉等地区局势的不稳定，使得油价

以及影响了汽油等

10 座

但之后随着

对年后的备货尚未有

终端原料备货较少备至

坯布利润进一

有所放量 

桶，

加上美国 EIA

使得油价

以及影响了汽油等

座，

但之后随着

对年后的备货尚未有

终端原料备货较少备至

坯布利润进一

 

，布油

EIA

使得油价

以及影响了汽油等

，总数

 

但之后随着

对年后的备货尚未有

终端原料备货较少备至 20

坯布利润进一

布油

EIA、

使得油价

以及影响了汽油等

总数

 

但之后随着

对年后的备货尚未有

20

坯布利润进一

 

 

布油

、

使得油价

以及影响了汽油等

总数
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场

已出产品

交割库实物仓单显著增加

端纺织继续季节性走弱

及

目前暂估

但

边

价差

                                                  

 

场。

已出产品

交割库实物仓单显著增加

端纺织继续季节性走弱

及 17

目前暂估

但 TA

边仍

价差

                                                  

 

 

 

5.
上周

。多空胶着

已出产品

交割库实物仓单显著增加

端纺织继续季节性走弱

17年初

目前暂估

操作建议上

TA 仍滞涨原油较多

仍可继续持有

价差。提防市场情绪及原油异动

 

                                                  

图

5. 操作建议
上周

多空胶着

已出产品，

交割库实物仓单显著增加

端纺织继续季节性走弱

年初

目前暂估 1

操作建议上

仍滞涨原油较多

可继续持有

提防市场情绪及原油异动

                                                  

图 11

操作建议
上周 PTA

多空胶着

，另一条线近期也将出产品

交割库实物仓单显著增加

端纺织继续季节性走弱

年初 1000

1月累库存

操作建议上

仍滞涨原油较多

可继续持有

提防市场情绪及原油异动

                                                  

11：

操作建议
PTA

多空胶着，

另一条线近期也将出产品

交割库实物仓单显著增加

端纺织继续季节性走弱

1000

月累库存

操作建议上

仍滞涨原油较多

可继续持有

提防市场情绪及原油异动

                                                  

：美原油

图

操作建议
PTA 冲高有回落

，TA

另一条线近期也将出产品

交割库实物仓单显著增加

端纺织继续季节性走弱

1000 万吨

月累库存

操作建议上，一二月聚酯需求季节性走弱

仍滞涨原油较多

可继续持有或

提防市场情绪及原油异动

                                                  

美原油

图 12

操作建议
冲高有回落

TA 多收长下影线

另一条线近期也将出产品

交割库实物仓单显著增加

端纺织继续季节性走弱

万吨，

月累库存

一二月聚酯需求季节性走弱

仍滞涨原油较多

或逢低入多

提防市场情绪及原油异动

                                                  

美原油库存

12：

操作建议 
冲高有回落

多收长下影线

另一条线近期也将出产品

交割库实物仓单显著增加

端纺织继续季节性走弱，

，长丝及短纤的库存在前期

月累库存 10

一二月聚酯需求季节性走弱

仍滞涨原油较多，

逢低入多

提防市场情绪及原油异动

                                                  

库存

数据来源

：PTA

数据来源

 
冲高有回落

多收长下影线

另一条线近期也将出产品

交割库实物仓单显著增加，

，聚酯逐步开始检修安排

长丝及短纤的库存在前期

10万吨左右

一二月聚酯需求季节性走弱

，近期

逢低入多

提防市场情绪及原油异动

                                                  

库存继续

数据来源

PTA

数据来源

冲高有回落，持仓量大幅上升

多收长下影线

另一条线近期也将出产品

，交易所净卖出套保持仓也有所增加

聚酯逐步开始检修安排

长丝及短纤的库存在前期

万吨左右

一二月聚酯需求季节性走弱

近期

逢低入多，可

提防市场情绪及原油异动

                                                  

继续下降

数据来源

PTA与其它品种

数据来源

持仓量大幅上升

多收长下影线

另一条线近期也将出产品

交易所净卖出套保持仓也有所增加

聚酯逐步开始检修安排

长丝及短纤的库存在前期

万吨左右

一二月聚酯需求季节性走弱

近期 PX

可在指标乖离时择机止盈

提防市场情绪及原油异动。

                                                  

下降

数据来源：Wind

与其它品种

数据来源：Wind

持仓量大幅上升

多收长下影线。

另一条线近期也将出产品

交易所净卖出套保持仓也有所增加

聚酯逐步开始检修安排

长丝及短纤的库存在前期

万吨左右。

一二月聚酯需求季节性走弱

PX 加工差逐步恢复

在指标乖离时择机止盈

。仅供参考

                                                  

下降，

Wind

与其它品种

Wind

持仓量大幅上升

。5-9

另一条线近期也将出产品。台化兴业延后重启

交易所净卖出套保持仓也有所增加

聚酯逐步开始检修安排

长丝及短纤的库存在前期

。 

一二月聚酯需求季节性走弱

加工差逐步恢复

在指标乖离时择机止盈

仅供参考

                                                  

，汽油

Wind，

与其它品种

Wind，

持仓量大幅上升

9 价差

台化兴业延后重启

交易所净卖出套保持仓也有所增加

聚酯逐步开始检修安排

长丝及短纤的库存在前期

一二月聚酯需求季节性走弱

加工差逐步恢复

在指标乖离时择机止盈

仅供参考

                                                  

汽油

，兴证期货研发部

与其它品种 15

，兴证期货研发部

持仓量大幅上升

价差窄幅波动

台化兴业延后重启

交易所净卖出套保持仓也有所增加

聚酯逐步开始检修安排

长丝及短纤的库存在前期

一二月聚酯需求季节性走弱

加工差逐步恢复

在指标乖离时择机止盈

仅供参考

                                                  

汽油库存

兴证期货研发部

15天滚动相关系数

兴证期货研发部

持仓量大幅上升后窄幅变动

窄幅波动

台化兴业延后重启

交易所净卖出套保持仓也有所增加

聚酯逐步开始检修安排

长丝及短纤的库存在前期

一二月聚酯需求季节性走弱，

加工差逐步恢复

在指标乖离时择机止盈

仅供参考。 

                                                  

库存继续上升

兴证期货研发部

天滚动相关系数

兴证期货研发部

后窄幅变动

窄幅波动

台化兴业延后重启

交易所净卖出套保持仓也有所增加

聚酯逐步开始检修安排，

长丝及短纤的库存在前期 TA

，下游对

加工差逐步恢复

在指标乖离时择机止盈

 

继续上升

兴证期货研发部

天滚动相关系数

兴证期货研发部

后窄幅变动

窄幅波动

台化兴业延后重启

交易所净卖出套保持仓也有所增加

，暂涉及产能在

TA

下游对

加工差逐步恢复，

在指标乖离时择机止盈

继续上升

兴证期货研发部

天滚动相关系数

兴证期货研发部

后窄幅变动

窄幅波动。

台化兴业延后重启

交易所净卖出套保持仓也有所增加

暂涉及产能在

TA涨价下

下游对 PTA

，有推涨

在指标乖离时择机止盈离场观望

继续上升，

兴证期货研发部

天滚动相关系数

兴证期货研发部

后窄幅变动，

供需方面

台化兴业延后重启。整体供应小幅回升

交易所净卖出套保持仓也有所增加

暂涉及产能在

涨价下

PTA

有推涨

离场观望

，油价

兴证期货研发部 

天滚动相关系数

兴证期货研发部 

，前期多头有止盈离

供需方面

整体供应小幅回升

交易所净卖出套保持仓也有所增加

暂涉及产能在

涨价下，

PTA 涨价接受度有限

有推涨 TA

离场观望

油价

天滚动相关系数 

前期多头有止盈离

供需方面

整体供应小幅回升

交易所净卖出套保持仓也有所增加。

暂涉及产能在

，得到一定消化

涨价接受度有限

TA

离场观望

油价上抬

前期多头有止盈离

供需方面，

整体供应小幅回升

。需求一侧

暂涉及产能在 800

得到一定消化

涨价接受度有限

TA 动力

离场观望。仍可布局

上抬

前期多头有止盈离

，华彬一条线

整体供应小幅回升

需求一侧

800万吨

得到一定消化

涨价接受度有限

动力。

仍可布局

上抬 

前期多头有止盈离

华彬一条线

整体供应小幅回升

需求一侧

万吨

得到一定消化

涨价接受度有限

。长线单

仍可布局

前期多头有止盈离

华彬一条线

整体供应小幅回升

需求一侧，

万吨，

得到一定消化

涨价接受度有限

长线单

仍可布局

 

前期多头有止盈离

华彬一条线

整体供应小幅回升，

，终

，不

得到一定消化。

涨价接受度有限，

长线单

仍可布局 5-9

 

 

 

前期多头有止盈离

华彬一条线

，

终

不

。

，

长线单

9
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图 13
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五九

，兴证期货研发部
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五九价差

兴证期货研发部
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福能期货 -12744 -12676 -12677 -12805 -12394 -12321 

信达期货 -15439 
     

新湖期货 -16308 -15792 -15669 -15669 -15742 
 

中粮期货 -16756 -14089 -14226 -13781 -4100 -3643 

通惠期货 -21197 -21862 -21187 -23797 -22800 -19125 

建信期货 -36403 -32744 -30610 -30747 -25978 -25861 

鲁证期货 -43445 -51768 -55866 -58722 -58590 -52315 

银河期货 -53103 -54499 -49492 -40805 -41120 -31671 

国贸期货 -53202 -52934 -52798 -52296 -51380 -49307 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

表 3：PTA1809净持仓 

席位 2018-01-12 2018-01-11 2018-01-10 2018-01-09 2018-01-08 2018-01-05 

中粮期货 6643 3924 3941 3667 3600 3582 

国贸期货 6052 5730 5712 5405 5424 5326 

中信期货 5068 5086 4982 4966 4465 2447 

同信久恒 3915 3915 3612 3613 3612 3397 

国联期货 3173 
     

华泰期货 1695 1829 1698 1379 1323 1628 

大地期货 1576 1408 1391 1391 1366 1301 

浙商期货 1574 1565 1514 1502 1548 1683 

方正中期 1056 956 1007 1324 1581 1591 

中辉期货 977 968 956 947 631 630 

大越期货 931 900 988 979 957 964 

光大期货 849 837 1037 1034 797 798 

通惠期货 552 552 457 -543 -543 -543 

徽商期货 492 483 442 442 395 376 

宏源期货 370 1315 1272 1259 1570 1311 

海通期货 282 315 280 283 285 336 

东海期货 -611 -673 -925 
 

-586 -622 

东航期货 -693 -693 -799 -792 -401 -1122 

五矿经易期

货 
-1045 -990 -895 -825 

  

信达期货 -1285 -1286 -1261 -1068 -1012 
 

弘业期货 -1767 -1879 -1847 -2783 -2737 -2567 

建信期货 -1790 -1940 -1940 -1939 -989 
 

新湖期货 -2103 -2182 -2166 -2174 -1508 -716 

浙江新世纪 -2212 -2247 -2249 -2252 -2253 -2250 

中大期货 -2702 -2852 -2852 -2852 -1902 -1902 

永安期货 -3226 -2874 1142 1095 1035 188 
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银河期货 -4521 -4951 -4996 -5096 -4305 -4004 

国泰君安 -5252 -4717 -5806 -5363 -5384 -5415 

鲁证期货 -14792 -10066 -10266 -10092 -10068 -10064 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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