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内容提要 

 行情回顾 

上周国际原油期货价格震荡上行，总体维持高位盘整。WTI 原油期

货主力合约周上涨 0.99 美元，涨幅 1.73%，最终收于 58.35 美元/桶。布

伦特原油期货主力合约周上涨 1.28 美元，涨幅 2.02%，最终收于 64.53

美元/桶。 

 后市展望及策略建议 

短期来看，OPEC 的限产行动仍在继续，而且委内瑞拉问题也引起

市场关注，这对油市重归平衡提供持续支撑。不过美国页岩生产和国际

政治不确定性的增加，特别是中东的不确定性，也使得油价波动幅度可

能加大。但总体来看，我们对明年原油价格走势并不感到悲观，价格运

行区间可能上移。 
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1. 原油市场行情回顾 

1.1 油价高位盘整 

图 1：WTI 原油期货主力合约走势 

 
数据来源：文华财经，兴证期货研发部  

上周国际原油期货价格震荡上行，总体维持高位盘整。WTI 原油期

货主力合约周上涨 0.99 美元，涨幅 1.73%，最终收于 58.35 美元/桶。布

伦特原油期货主力合约周上涨 1.28 美元，涨幅 2.02%，最终收于 64.53

美元/桶。 

2. 基本面情况 

上周北海福尔蒂斯输油管道依然没有恢复原油供给，继续给予油市

一定支撑。该油管日均输送原油能力约为 45 万桶。不过相关消息显示，

经过圣诞节假期期间的修复工作，该输油管道有望在 1 月初实现重启，

这令提振效果逐步衰退。另外美国原油库存降幅远超预期，但产量续创

新高。 

最后，近期市场关注委内瑞拉局势，其不仅面临大规模的违约危机，

同时政局动荡也令该国经济前景蒙上阴影。受此影响，委内瑞拉 10 月
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份的原油产量下降 20.3 万桶/日至 186 万桶/日，减幅已经远超该国在

OPEC 减产协议中承诺的 9.5 万桶/日。委内瑞拉原油产量自 2016 年开始

就不断下降，这并非该国政府的主动行为，而是因为经济危机造成了严

重冲击。考虑到目前委内瑞拉局势仍不稳定，该国原油产量的下滑趋势

恐暂难改变。若无法有效解决委内瑞拉的债务问题，该国产量进一步下

滑必然会影响到全球油市的供应状况，这对于油市可能是潜在的利好。 

图 2：美国原油产量变化（千桶/天） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

EIA 报告显示，上周美国国内原油产量增加 0.9 万桶至 978.9 万桶/

日，连续 9 周录得增长，出口达到 186 万桶/日，接近历史最高水平。根

据 EIA 预测，明年美国原油产量可能会突破 1000 万桶/日，那样不仅将

刷新美国石油生产的纪录高位，而且生产规模将直逼沙特和俄罗斯。 

图 3：美国原油库存变化（千桶） 

数据来源:Wind资讯
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

上周 EIA 公布的最新数据显示，截至 12 月 15 日当周，美国原油库

存减少 649.5 万桶，连续 5 周录得下滑，且创 8 月 18 日当周以来最大降

幅，市场预估为减少 376.9 万桶。 

     图 4：美国原油钻井平台数量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

美国油服公司贝克休斯上周五公布的数据显示，截至 12 月 22 日当

数据来源:Wind资讯
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周，美国石油活跃钻井数持平于 747 座。更多数据显示，截至 12 月 15

日当周美国石油和天然气活跃钻井总数增加 1 座至 931 座。 

3. 后市展望 

短期来看，OPEC 的限产行动仍在继续，而且委内瑞拉问题也引起

市场关注，这对油市重归平衡提供持续支撑。不过美国页岩生产和国际

政治不确定性的增加，特别是中东的不确定性，也使得油价波动幅度可

能加大。但总体来看，我们对明年原油价格走势并不感到悲观，价格运

行区间可能上移。 

 

 

 

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反
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作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的

损失负任何责任。 
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