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内容提要 

 行情回顾 

上周国际原油期货价格延续上涨格局，WTI 原油期货主力合约周上涨 2.17

美元，涨幅 3.82%，最高触及 59.05 美元/桶，最终收于 58.97 美元/桶。美元

/桶，续创两年半以来新高。布伦特原油期货主力合约周上涨 1.01 美元，涨幅

1.61%，最终收于 63.73 美元/桶。 

 后市展望及策略建议 

目前来看，目前来看，打乱国际原油市场格局的就是美国页岩油的井喷。

OPEC 及非 OPEC 产油国限产让油价有所回暖，这导致不少页岩油钻井提高

产量，在抵消传统产油国减产效果的同时也挤压了其市场占有率。目前唯一对

传统产油国有利的是全球经济回暖，国际原油需求量明年有望保持回暖趋势。

这会在一定程度上缓解供大于求的局面，但后市油价走势究竟将如何变化，主

要还是取决于页岩油增加的产量是否能抵消传统产油国减产的效果并满足全

球原油需求的增长，而这不确定性仍较大。 
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1. 原油市场行情回顾 

1.1 油价涨势暂缓 

图 1：WTI 原油期货主力合约走势 

 

数据来源：文华财经，兴证期货研发部  

上周国际原油期货价格冲高回落，WTI 原油期货主力合约周下跌 0.95 美

元，跌幅 1.63%，收于 57.34 美元/桶。布伦特原油期货主力合约周下跌 0.31

美元，跌幅 0.49%，最终收于 63.39 美元/桶。 

2. 基本面情况 

上周油价冲高回落。上半周受到获利了结以及 EIA 汽油和精炼油库存远超

预期影响，油价承压下滑；不过下半周反弹走强，主要受到中国需求增加及尼

日利亚原油工人罢工的提振。 

图 2：美国原油产量变化（千桶/天） 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

上周美国原油产量增至 970 万桶/日，续刷记录。自 2016 年年中以来，

美国石油产量已攀升 15%，至 970 万桶/日，接近俄罗斯和沙特的最高产量水

平。12 月 8 日当周石油钻井机活跃口数增加 2 口，至 751 口，美国石油钻井

数连续第三周录得增加。 

图 3：美国原油库存（千桶） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

截至 12 月 1 日当周，美国原油库存减少 561 万桶，连续 3 周录得下滑，

创 10 月 20 日当周(7 周)以来最大降幅，市场预估为减少 350 万桶。不过截当

周 EIA 汽油库存增加 678 万桶，预期增加 198.39 万桶，前值增加 362.7 万桶。

截至 12 月 1 日当周 EIA 精炼油库增加 166.7 万桶，预期增加 100.61 万桶。截

至 12 月 1 日当周 EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存减少 275.3 万桶。 

数据来源:Wind资讯
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图 4：中国原油进口量（万吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

上周五中国海关总署公布的数据显示，中国原油进口量上升至 901 万桶/

日，为历史第二高。另外 OPEC 成员国之一的尼日利亚可能出现罢工，支撑

油价走强。尼日利亚是非洲最大的石油出口国。一个主要的石油工会威胁会在

12 月 18 日举行罢工。不过一般来说，这种情况只能支撑油价短期走强，并不

会对中长期走势产生影响。 

3. 后市展望 

目前来看，打乱国际原油市场格局的就是美国页岩油的井喷。OPEC 及非

OPEC 产油国限产让油价有所回暖，这导致不少页岩油钻井提高产量，在抵消

传统产油国减产效果的同时也挤压了其市场占有率。目前唯一对传统产油国有

利的是全球经济回暖，国际原油需求量明年有望保持回暖趋势。这会在一定程

度上缓解供大于求的局面，但后市油价走势究竟将如何变化，主要还是取决于

页岩油增加的产量是否能抵消传统产油国减产的效果并满足全球原油需求的

增长，而这不确定性仍较大。 
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分析师承诺 
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映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人

的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第

三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直

接或间接接收到任何形式的报酬。 
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