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白糖周报：SR805或将偏弱震荡 

2017 年 12 月 11 日星期一 

内容提要 

11 月国内产销与去年同期基本持平。进入 12 月后广西进入集中压榨期，

云南将于 12 月 1 日起开榨，由于目前新榨季刚刚开始，市场库存较低，新糖

报价仍较为稳定。由于云南产糖成本低于广西，关注云南糖集中上市后，广西

糖的报价是否会有所下调。 

上周产销区价格基本持稳，11 月底以来，昆明，重庆，西安的报价基本持

平，南宁，武汉，郑州，北京中间线路的糖价略有上升，沿海的湛江报价略有

下调，上海报价基本持稳，北方日照报价持稳而鲅鱼圈的报价有所下调。总的

来看，广西开榨后中部线路的糖价略有上升，关注云南集中开榨后，产销区价

格的变化。 

预计本周805将在6150下方偏弱震荡，下方支撑位6050，上方压力位6250。 
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2.行情回顾 

郑糖换月仍未完成，上周郑糖 801 震荡向上，郑糖 805 在 805 附近震荡，

预计本周 805 将在 6150 下方偏弱震荡，下方支撑位 6050，上方压力位 6250。 

外盘方面，美糖向下破位，本周或继续下探，将考验前期低点支撑。 

 

图 1：郑糖主连日线 

 

数据来源：wind，兴证期货研发部 

 

图 2：美糖主连日线 

 

数据来源：wind，兴证期货研发部 
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3.基本面分析 

3.1 巴西 

11 月上半月巴西中南部地区入榨甘蔗 2334.8 万吨，环比下跌 22.24%，

同比增加 7.24%；产糖 125.6 万吨，环比下跌 33.3%，同比下跌 8.16%；甘蔗

含糖量 132.64 千克/吨，环比下跌 13.67%，同比下跌 3.49%；甘蔗制糖比例

为 42.55%，环比下跌 0.3%，同比下降 5.4%；生产乙醇 10.64 亿升，同比增

加 15.28%。 

11 月上半月甘蔗压榨量与产糖量出现季节性下跌，但是产糖量的下跌速

度超乎寻常，双周产糖量不仅同比下跌 8.16%，更是跌破了 2009 年以来的历

史均值。主要原因是甘蔗含糖量出现大幅下跌，10 月下半月 ATR 反季节创下

历史新高，达到了 153.64 千克/吨。但进入 11 月之后，甘蔗含糖量终究还是

出现季节性下跌，并且以跳水的方式快速下跌，11 月上半月的甘蔗含糖量环

比下跌13.67%，同比下跌3.49%。这使得11月上半月的产糖量接近在2014/15

榨季创下的，2009 年以来的最低值 119.3 万吨。 

数据公布后，市场反应平平，主要是因为巴西收榨工作已经进入尾声，收

割总量处于季节性低位，因此产量的波动不会对今年总的产量格局形成较大影

响。市场在巴西方面的关注点将转向对下榨季的估产以及甘蔗制乙醇比例的变

化。 

        图 1 ：巴西中南部双周甘蔗压榨量               图 2：巴西中南部双周产糖量 

  

数据来源：unica，兴证期货研发部 

 

         图 3：巴西中南部双周甘蔗含糖量           图 4：巴西中南部双周甘蔗制糖比 
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数据来源：unica，兴证期货研发部 

 

3.2 印度 

截止 12 月 3 日，印度马邦开榨糖厂数量 172 家，同比增加 23.74%，收榨

甘蔗 1791.9 万吨，同比增加 52.65%，产糖 168.15 万吨，同比增加 47.25%，出

糖率 9.38%，同比下降 3.6%、马邦的甘蔗收割量与产糖量回复到正常年份的水

平，符合预期，但出糖率较低。 

       表 1：印度马邦产糖进度（截止 12 月 3 日） 

 

开榨糖

厂数量 

甘蔗收割

量（万吨） 

产糖量

（万吨） 

甘蔗含糖

率（%） 

kolhapur 37 413.8 43.24 10.45 

pune 59 712.2 68.39 9.6 

Ahmednagar 23 264.5 23.61 8.93 

Aurangabad 19 153.2 11.62 7.58 

Nanded 28 227.8 19.61 8.61 

Amravati 2 14.5 1.31 9.05 

Nagpur 4 5.9 0.37 6.16 

马邦 2017/18

榨季 172 1791.9 168.15 9.38 

2016/17 榨季 139 1173.9 114.19 9.73 

同比 23.74% 52.65% 47.25% -3.60% 

3.3 国内 

11 月国内产销与去年同期基本持平。进入 12 月后广西进入集中压榨期，

云南将于 12 月 1 日起开榨，由于目前新榨季刚刚开始，市场库存较低，新糖

报价仍较为稳定。由于云南产糖成本低于广西，关注云南糖集中上市后，广西

糖的报价是否会有所下调。 
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上周产销区价格基本持稳，11 月底以来，昆明，重庆，西安的报价基本持

平，南宁，武汉，郑州，北京中间线路的糖价略有上升，沿海的湛江报价略有

下调，上海报价基本持稳，北方日照报价持稳而鲅鱼圈的报价有所下调。总的

来看，广西开榨后中部线路的糖价略有上升，关注云南集中开榨后，产销区价

格的变化。 

预计本周805将在6150下方偏弱震荡，下方支撑位6050，上方压力位6250。 
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