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一份W de0513  
金融衍生品/全球商品研究.动力煤     

兴证期货.研发产品系列    

 市场成交一般，煤价继续上行动力趋弱 

2017年 12月 8日星期五 

行情回顾 

昨日动煤弱势震荡下行。主力合约 ZC1801收于 667.8元/吨，收跌 4.8元/

吨，跌幅 0.71%；持仓 28.3 万手，减少 23684 手，成交 19.0 万手，增加 10.2

万手，放量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC指数 657.0 658.0 639.0 644.8 -11.4 -1.74% 

ZC1801 673.6 675.6 661.2 667.8 -4.8 -0.71% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20名持买仓量：（手） 前 20名持卖仓量：（手） 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

 

主力合约 ZC1801 前 20 名多方持仓 102654 手，前 20 名空方持仓 86946

手；ZC合约前 20名多方持仓 140968手，前 20名空方持仓 132095手。从机

构层面看，多方较空方维持着一定的优势。 
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现货概述 

港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

秦皇岛港平仓价:山西产     686  1  

京唐港平仓价:山西产 692  1  

广州港库提价:山西优混 795  0  

广州港库提价:印尼煤 790  0  

广州港库提价:澳洲煤 790  0  

 

CCI5500指数（元/吨） 692.0 1.0 

CCI进口 5500指数（美元/吨） 87.5 0.0 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

河北某贸易商表示，目前在京唐老港有现货 5000大卡硫 0.8的煤，价

格 620元。 

河北某贸易商表示，港口 5500大卡蒙煤报 693到 694元。 

浙江某贸易商表示，港口现在 5500大卡硫 0.8的山西煤价格 695元，

5000大卡硫 0.8的山西煤 620元的价格。 

山西某贸易商表示，现在 5000大卡煤价格比较坚挺，620元差不多。 

山西某贸易商表示，最近曹妃甸 5500 大卡硫 1.1 的山西煤 695 元到

698元，5000大卡煤 620元。 

江苏某贸易商表示，江内 5500大卡榆林煤，低硫 0.2-0.3的 790元，

5000大卡的 710-720元。 

国内某进口商表示，最近澳煤 5500收到的还盘价格是 FOB74美金附

近。 

国内某进口商表示，印尼 3800大卡煤小船报价 FOB45.5美金以上，

4800大卡煤报价 FOB68美金。 

北方某进口商表示，印尼 3800目前报价是 FOB45.5美金，3400大卡

煤大船型成交价 FOB36.6美金。 

华东某进口商表示，澳煤 5500大卡报价 FOB75到 76美金，运费 14

美金。 

河北开滦地区动力煤市场平稳，现 Q3700 车板含税价格 340 元/吨，

成交一般。 

内蒙古鄂尔多斯地区动力煤暂稳，现 5500 大卡动力煤坑口含税价报

370-380元/吨。 

云南文山州动力煤市场暂稳，现 Q4200 报 640 元/吨，Q4500 报 710

元/吨，均为坑口含税价。 

截至 12月 7日，秦皇岛港库存 655万吨，增加 5万吨；曹妃甸港库

存 218.3万吨，减少 4.3万吨。秦港锚地船舶数 76艘，减少 1艘。 

秦皇岛-广州海运费 68.8 元/吨，上涨 2.7 元/吨；秦皇岛-上海海运费

61.2元/吨，上涨 2.1元/吨。 
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相关信息 

 为深入贯彻落实党的十九大精神，建设现代化经济体系，深化供给侧

结构性改革，按照进一步健全国家储备制度和建立推动煤炭行业长期

健康发展长效机制的工作要求，国家发展改革委、国家能源局会同有

关部门和单位研究制定了《关于建立健全煤炭最低库存和最高库存制

度的指导意见（试行）》《煤炭最低库存和最高库存制度考核办法（试

行）》。 

 从环保部权威信源处获悉，环保部已于 12 月 4 日向京津冀及周边地

区“2+26”城市下发《关于请做好散煤综合治理确保群众温暖过冬工

作的函》特急文件，提出坚持以保障群众温暖过冬为第一原则，“进

入供暖季，凡属没有完工的项目或地方，继续沿用过去的燃煤取暖方

式或其他替代方式”。 

 山西省煤炭工业协会理事长王守祯介绍，山西今年已关闭退出煤矿 27

座、产能 2265万吨。 

后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤偏强震荡。环保部发函，煤改气（电）未完工的

沿用燃煤取暖，加之电厂日耗逐渐回升，短期下游需求或将增加；但国家

发展改革委、国家能源局印发《关于建立健全煤炭最低库存和最高库存制

度的指导意见（试行）》及考核办法的通知，预计后期煤价继续上行动力

将逐渐趋弱。建议投资者观望为主，ZC1805合约前空可继续持有，仅供

参考。 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点

而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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