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最新价 1日% 5日%

沪深300 3998.14 -0.20 -2.58

沪综指 3317.62 0.01 -1.08

深成指 11013.15 0.63 -1.39

上证50 2842.18 -0.74 -3.22

中证500 6316.41 0.85 0.61

国债指数 160.80 0.00 0.05

分类指数 最新价 1日% 5日%

能源 1927.10 -0.68 -0.45

材料 2636.40 -0.64 0.76

工业 2618.12 0.28 -0.75

可选 5725.68 -0.11 -4.17

消费 13344.94 -0.46 -3.66

医药 9675.27 0.74 -1.79

金融 6550.81 -0.89 -3.37

信息 2299.06 -2.05 -4.46

电信 3515.56 -1.53 -10.30

公用 2015.42 -0.01 -2.48

利率 最新价 1日% 5日%

同业拆放(隔夜) 2.64 -5.24 -5.54

同业拆放(3个月) 4.76 0.09 1.96
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IH1712、IF1712、IC1712  

涨幅分别为-0.84%，-0.21%，1.06%， 

收盘价较指数之间的基差分别为贴水 1.78、贴水 19.34、贴水 37.41 点。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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1.2 外盘市场：全线收跌 

上周，外媒：美国参议院共和党人 Flake 已经同意支持参议院税改议案，

这表示参议院至少已经有 50 名共和党人支持税改议案。参议院将在周五晚些

时候对议案进行最终投票。 美国纽约联储主席杜德利：目前恐怕不是财政刺

激的最佳时机；有合理的理由在 12 月加息一次。美国监管当局允许比特币期

货在芝加哥商业交易所（CME）和芝加哥期权交易所（CBOE）交易。欧元区

11 月制造业 PMI 终值 60.1，创 2000 年 4 月以来新高。德国 11 月制造业 PMI

终值 62.5，创 2011 年 2 月以来新高，且为 1996 年 PMI 报告开启以来第二高数

值；预期 62.5，初值 62.5，10 月终值 60.6。法国 11 月制造业 PMI 终值 57.7，

创 7 年新高，预期 57.5。英国 11 月制造业 PMI 为 58.2，创 2013 年 8 月以来新

高，预期 56.5。法国央行行长维勒鲁瓦：比特币根本不是货币，甚至不是加密

货币，只是一种投机资产；比特币的价值和极端的波动没有经济基础，投资人

要自担风险。瑞银：可能的局面是澳洲联储会在 2019 年以前都将保持利率不

变。 

 

美股收低： 

截止收盘，美国三大股指悉数下跌，道指结束五连涨走势。道指收跌 0.17%，

报 24231.59 点。纳指收跌 0.38%，报 6847.59 点。标普收跌 0.2%，报 2642.21

点。上周，道指涨 2.86%，连涨两周；纳指跌 0.6%，标普涨 1.53%。 

 

欧股收低： 

截止收盘，欧洲三大股指悉数下跌。英国富时 100 指数收跌 0.36%，报

7300.49 点，周跌 1.47%；法国 CAC40 指数收跌 1.04%，报 5316.89 点，周跌

1.36%；德国 DAX 指数收跌 1.25%，报 12861.49 点，周跌 1.52%。 

 

港股收低： 

截止收盘，恒生指数收跌 0.35%报 29074.24 点，周跌 2.65%，结束 4 周连

涨；恒生国企指数跌 0.23%报 11449.43 点，周跌 3.85%；恒生红筹指数涨 0.21%

报 4302.8 点，周跌 1.8%。全日大市成交 1504.6 亿港元。腾讯控股跌 3.27%，

周跌 7.41%，创 2015 年 8 月以来最大单周跌幅。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

工信部：新能源汽车企业平台与国家平台对接工作宣贯会召开，按照要求，

2017 年 11 月 30 日前，企业监测平台向国家监管平台上报 2017 年度车辆静态

数据。国际巨头科慕、特诺明年起上调大中华区钛白粉报价。明年 1 月 1 日起，

特诺所有二氧化钛产品实行涨价，亚太地区上调 125 美元/吨，科慕大中华区

销售的淳泰钛白粉将提价 150 美元/吨，特殊规格 R-350 和 TS-6300 将涨价 200

美元/吨。中国汽车行业的“国家队”开始全面合作。12 月 1 日，一汽集团、

东风汽车、长安汽车战略合作框架协议签约仪式在湖北武汉举行，三方将在前

瞻共性技术创新、汽车全价值链运营、联合出海“走出去”、新商业模式等四

大领域开展全方位的合作。中石油新疆油田公司正式发布，在准噶尔盆地玛湖

凹陷中心区发现世界储量最大的砾岩油田，已发现的三级石油地质储量超过 12

亿吨，其中探明 5.2 亿吨原油储量。工信部节能与综合利用司司长高云虎：我

国将推动传统产业绿色转型升级和绿色制造产业发展壮大，加强绿色设计、绿

色工厂、绿色供应链等重点标准制修订，推动绿色制造标准国际化对接。第四

届世界互联网大会于 2017年 12月 3日—5日在浙江省乌镇举行。华为轮值CEO

徐直军在世界互联网大会上透露，华为将于 2018 年推出面向规模商用的全套

5G 网络设备解决方案，支持全球运营商部署 5G 网络。 

2.2 风险因素 

证监会：将持续对高送转公司保持从严监管，加强与二级市场的监管联动，

对于长期未分红的铁公鸡严格监管，投资者要警惕高送转的游戏陷阱。中国 11

月财新制造业 PMI 降至 50.8，为五个月来最低，显示制造业扩张速度放缓。 

2.3 投资建议 

沪指上个交易日弱势震荡，尾盘勉强收红，成交量有所缩减。各大板块多

数收涨，半导体、互联网、摩托车、电脑硬件等行业领涨，保险、煤炭、航空、

银行等行业领跌。期指涨跌不一，IF 及 IC 主力贴水有所收窄。消息面上，新

能源车、环保、5G、人工智能等板块释放利好。综合来看，上周上证指数维持

弱势，多次下探考验 3300 点支撑。目前市场风险偏好下降，十二月解禁压力

较大，观望情绪主导市场，预计短期市场维持弱势，时间上仍需调整，空间上

关注 3300 点的支撑，减少股票仓位或采取套保策略，近期指数日内波动加剧，

建议期指暂时观望。仅供参考。
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3. 本周经济公报 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

11/27/2017 09:30 China October Property Prices
11/27/2017 09:30 Industrial Profits YoY Oct -- 25.10% 27.70% --
11/30/2017 09:00 制造业采购经理指数 Nov 51.4 51.8 51.6 --
11/30/2017 09:00 非制造业采购经理指数 Nov -- 54.8 54.3 --
11/30/2017 09:00 Swift全球支付人民币 Oct -- 1.46% 1.85% --
11/30/2017 10:00 彭博11月中国调查 (表格)
12/01/2017 09:45 财新中国PMI制造业 Nov 50.9 50.8 51 --
12/05/2017 09:45 财新中国PMI综合 Nov -- -- 51 --
12/05/2017 09:45 财新中国PMI服务业 Nov -- -- 51.2 --
12/07/2017 外汇储备 Nov $3122.0b -- $3109.2b --
12/08/2017 贸易余额 Nov $34.70b -- $38.17b $38.19b
12/08/2017 出口同比人民币 Nov -- -- 6.10% --
12/08/2017 进口同比人民币 Nov -- -- 15.90% --
12/08/2017 贸易余额人民币 Nov -- -- 254.47b --
12/08/2017 出口同比 Nov 5.10% -- 6.90% --
12/08/2017 进口同比 Nov 12.00% -- 17.20% --
12/08/2017 12/18 外国直接投资同比人民币 Nov -- -- 5.00% --

数据来源：Bloomberg，兴证期货研发部
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