
周度报告                                        

 

34ityjk， 全球商品研究〃铁矿石螺纹钢 

兴证期货.研发产品系列  

铁矿石、螺纹钢周报  

2017 年 11 月 20 日星期一 

内容提要 

铁矿石主力 I1801 合约上涨，收于 462.5 元/吨，与上周持平；持仓 137.2

万手，持仓减少 19 万手。 

螺纹钢主力 RB1805 合约下跌，收于 3632 元/吨，周跌 164元/吨，跌幅 4.32%；

持仓 219.6 万手，持仓增加 6760 手。 

铁矿石现货方面，普氏指数收于 62.75 美元/吨，周涨 0.05 美元/吨。青岛

港 61.5%品位 PB 粉矿收于 467 元/吨，周跌 3 美元/吨。 

钢材现货下跌，上海螺纹钢现货收于 4150 元/吨，周涨 60 元/吨。杭州螺

纹钢现货收于 4160 元/吨，周涨 60 元/吨。唐山钢坯涨 60 元/吨，收于 3780 元

/吨。 

据中钢协统计，2017 年 10 月下旬会员钢企粗钢日均产量 181.83 万吨，旬

环比减少 62.27 万吨；全国预估日均产量 230.83 万吨，旬环比减少 5.89 万吨，

降幅 2.49%。 

截止 10 月下旬，会员企业钢材库存量为 1218.45 万吨，旬环比减少 61.7

万吨，降幅 4.82%。 

本期高炉开工率下降至 63.12%，盈利比例为 85.28%。 

上海地区周度线螺采购量环比下降 2185 吨，至 41265 吨。 

钢材社会库存出现上升，截至 11 月 17 日，全国主要钢材品种库存总量为

887.45 万吨，环比上期减少 55.3 万吨，降幅 5.87%。分品种来看,螺纹钢库存

减少 9.42%，热卷库存减少 1.39%，冷轧库存减少 0.78%,线材库存减少 10.87%。 
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 矿石上周回顾： 

上周铁矿石 1801合约震荡盘整为主。上周澳洲巴西发货量出现明显回升。

此前由于港口检修较多的原因，澳洲发货量出现下降，但近期随着检修的陆续

减少，发货逐步恢复正常，预计后期发货量进一步回暖。铁矿石港口库存略有

下降，日均疏港量有所回暖。预计四季度港口库存仍有走高的压力。 

钢厂方面，上周全国高炉开工率和产能利用率环比均大幅下降，钢厂盈利

率为 85.28%持平。受调查钢厂的烧结矿库存与日耗均有所回升，其进口烧结粉

矿的可用天数为 30.11天，环比下降 2.5天。随着正式进入取暖季，预计后期

钢厂仍保持铁矿低库存状态运行，需及时跟踪近期环保政策的发布及执行情况。 

上周国内公布的宏观经济数据较为疲软，1-10月城镇固定资产投资与民间

固定资产投资双双刷新年内最低。商品房销售面积和销售额增速也出现连续第

四个月收窄。我国经济增长近期有所放缓，或对明年铁矿需求有一定负面影响。 

目前进入取暖季环保限产时期，下游需求进一步趋弱，上周高炉开工率大

幅下降，钢厂方面没有补库的积极性。同时随着近期港口检修减少，外矿发货

开始恢复正常，港口库存维持上升趋势。总体来看，铁矿石基本面仍然较差，

近月合约受到的影响更大。建议投资者暂时观望，仅供参考。 

 螺纹钢上周回顾：  

螺纹钢：上周我们认为趋弱的需求会使得价格大周期下行，但短期利多使

得价格短期坚挺，我们认为利多最为强势的时间点在 12月中上旬。在此之前

建议暂时观望为主。上周期螺 1801和 1805走出完全相反的走势。随着现货坚

挺和对取暖季限产的预期，现货和 1801的近月合约走势较强，上周上涨 20元

/吨，但是 1805受到预期走弱的影响大幅下降 164元/吨。 

上周钢材现货明显呈现供不应求的状态，社会库存下降 5.87%，降幅非常

大。螺纹钢社会库存下降 9.42%，属于历史绝无仅有的情况。上周取暖季限产

实际开始实施，预计现货供应主动减少导致市场供应短缺还会持续。所以现货

价格预期未来仍然坚挺。 

但是预期来说，上周出台的众多经济数据转弱，房地产以及投资转弱。政

策面也呈现对 PPP和地铁修建的打压。建议投资者观望为主。仅供参考。 
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1. 行情回顾 

铁矿石主力 I1801 合约上涨，收于 462.5 元/吨，与上周持平；持仓 137.2

万手，持仓减少 19 万手。 

螺纹钢主力 RB1805 合约下跌，收于 3632 元/吨，周跌 164元/吨，跌幅 4.32%；

持仓 219.6 万手，持仓增加 6760 手。 

图 1 铁矿石主力 I1801 合约行情走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2 螺纹钢主力 RB1801 合约行情走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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2. 现货价格 

铁矿石现货方面，普氏指数收于 62.75 美元/吨，周涨 0.05 美元/吨。青岛

港 61.5%品位 PB 粉矿收于 467 元/吨，周跌 3 美元/吨。 

钢材现货下跌，上海螺纹钢现货收于 4150 元/吨，周涨 60 元/吨。杭州螺

纹钢现货收于 4160 元/吨，周涨 60 元/吨。唐山钢坯涨 60 元/吨，收于 3780 元

/吨。 

图 3 普氏指数：美元/吨 图 4 铁矿石现货价格：元/吨 

 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 5 螺纹钢与钢坯现货价格：元/吨 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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3. 基本面 

3.1 矿石库存 

全国 41 个港口库存 13390.7 万吨，相较上期下降 9.8 万吨。钢厂铁矿可用

天数为 22 天,比上周下降 1 天。 

图 6 国内铁矿石港口库存：万吨 图 7 国内矿山库存：万吨 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3.2 航运指数与运费 

截至 11 月 17 日，波罗的海国际干散货海运指数收于 1371，较上周减少

93。巴西到青岛的运费为 18.032 美元/吨，跌 1.077 美元/吨。澳洲到青岛运费

为 7.677 美元/吨，跌 0.509 美元/吨。 

图 8 航运指数与铁矿石运费 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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3.3 粗钢产量及钢材库存 

据中钢协统计，2017 年 10 月下旬会员钢企粗钢日均产量 181.83 万吨，旬

环比减少 62.27 万吨；全国预估日均产量 230.83 万吨，旬环比减少 5.89 万吨，

降幅 2.49%。 

截止 10 月下旬，会员企业钢材库存量为 1218.45 万吨，旬环比减少 61.7

万吨，降幅 4.82%。 

图 9 粗钢产量与钢材库存 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

3.4 高炉开工率和钢厂盈利情况 

本期高炉开工率下降至 63.12%，盈利比例为 85.28%。 

图 10 高炉开工率和钢厂盈利 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.5 上海地区终端采购量 

上海地区周度线螺采购量环比下降 2185 吨，至 41265 吨。 

                      图 11 上海地区周度终端线螺采购量：吨 

 

                    数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3.6 钢材社会库存 

钢材社会库存出现上升，截至 11 月 17 日，全国主要钢材品种库存总量为

887.45 万吨，环比上期减少 55.3 万吨，降幅 5.87%。分品种来看,螺纹钢库存

减少 9.42%，热卷库存减少 1.39%，冷轧库存减少 0.78%,线材库存减少 10.87%。 

                 图 12 钢材社会库存：万吨 

 

                         数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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4. 总结 

矿石本周观点： 

目前进入取暖季环保限产时期，下游需求进一步趋弱，上周高炉开工率大

幅下降，钢厂方面没有补库的积极性。同时随着近期港口检修减少，外矿发货

开始恢复正常，港口库存维持上升趋势。总体来看，铁矿石基本面仍然较差，

近月合约受到的影响更大。建议投资者暂时观望，仅供参考。 

 

螺纹钢观点： 

上周钢材现货明显呈现供不应求的状态，社会库存下降 5.87%，降幅非常

大。螺纹钢社会库存下降 9.42%，属于历史绝无仅有的情况。上周取暖季限产

实际开始实施，预计现货供应主动减少导致市场供应短缺还会持续。所以现货

价格预期未来仍然坚挺。 

但是预期来说，上周出台的众多经济数据转弱，房地产以及投资转弱。政

策面也呈现对 PPP和地铁修建的打压。建议投资者观望为主。仅供参考。 
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