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  全球商品研究·PTA    

兴证期货.研发产品系列   

翔鹭将出产品，可尝试 1-5反套 

2017年 11月 20日  星期一   

内容提要 

 行情回顾 

上周 PTA上周在股市及商品市场情绪偏暖下，多头资金大举入场，继续大

幅修复与油价的乖离，而后股市、商品及原油市场纷纷回调，资金获利了

结。供需方面，供应一侧翔鹭推迟出产品、华彬提负至满负荷运行、其余

零散装置重启。需求一侧变动不大，原料强势上涨带动聚酯产销回升，聚

酯库存继续维持低位。终端则继续表现出走弱态势。 

 后市展望及策略建议 

翔鹭预计 20 号出合格品，加之华彬满负荷运行，现货偏紧状况预期会有

改善，若 12月逸盛推迟检修，12月将大幅累库。操作建议上，可考虑逢

低入多远月，或尝试 1-5反套。提防市场情绪及原油异动。仅供参考。 
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继续修复与原油的乖离
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继续修复与原油的乖离
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元/吨上下
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PTA开工负荷上调至
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PTA 价格

继续修复与原油的乖离

回吐部分涨幅

主流现货基本在

吨上下

蓬威石化

开工负荷上调至
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PTA现货及负荷
价格后企稳

继续修复与原油的乖离

回吐部分涨幅。

主流现货基本在

吨上下。

蓬威石化、亚东石化装置检修重启

开工负荷上调至

图 1：
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现货及负荷
后企稳

继续修复与原油的乖离

。加工差

主流现货基本在
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亚东石化装置检修重启

开工负荷上调至
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现货及负荷
后企稳

继续修复与原油的乖离

加工差

主流现货基本在小幅贴水至
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开工负荷上调至
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现货及负荷
后企稳。上半周在

继续修复与原油的乖离，

加工差

小幅贴水至

亚东石化装置检修重启

开工负荷上调至
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现货及负荷
上半周在

，下半周

加工差再度

小幅贴水至

亚东石化装置检修重启

开工负荷上调至 77%
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现货及负荷
上半周在

下半周

再度扩大至

小幅贴水至

亚东石化装置检修重启

77%以上

：近期检修装置一览
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现货及负荷
上半周在

下半周因原油破位下行

扩大至

小幅贴水至平水附近

亚东石化装置检修重启

以上

近期检修装置一览

CCF，

低位盘整

Wind

小幅上升
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现货及负荷 
上半周在翔鹭推迟出料

因原油破位下行

扩大至

平水附近

亚东石化装置检修重启

以上，

近期检修装置一览

，兴证期货研发部

低位盘整

Wind，

小幅上升、
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翔鹭推迟出料

因原油破位下行

扩大至 850

平水附近

亚东石化装置检修重启

，下周预计还将继续上移至

近期检修装置一览

兴证期货研发部

低位盘整，

，兴证期货研发部

、聚酯负荷

，兴证期货研发部

        

翔鹭推迟出料

因原油破位下行

850

平水附近，

亚东石化装置检修重启，华彬石化

下周预计还将继续上移至

近期检修装置一览

兴证期货研发部

，PTA
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聚酯负荷
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翔鹭推迟出料

因原油破位下行

850 元

，当日可提现货商谈成交在

华彬石化
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2. 聚酯
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聚酯

.1

聚酯切片价格小幅上涨后趋于震荡

市场交投良好

8000元

价格趋于震荡

40

.2
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续加大原料备货动作

原料端走弱，
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工厂以消化前期原油上涨时的投机性备货为主
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聚酯

.1切片

聚酯切片价格小幅上涨后趋于震荡

市场交投良好，

元/吨
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2长丝
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续加大原料备货动作

，终端采购清淡

部零星有调整。

外销方面，

工厂以消化前期原油上涨时的投机性备货为主

3瓶片

内销方面，

刚需补货为主
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聚酯现货及负荷

切片

聚酯切片价格小幅上涨后趋于震荡

，切片价格多涨

吨，下半周

。从周均价来看

/吨，

长丝

，涤丝

续加大原料备货动作

终端采购清淡

。 

，出口报价整体持稳

工厂以消化前期原油上涨时的投机性备货为主

瓶片

，聚酯瓶片工厂报价逐步跟涨

刚需补货为主，

元/吨出厂

吨短送附近

，美金原料成本高企

1060 美元

主港附近，

短纤

聚酯原料强势上涨

周均价至

多可用至本月底或下月初

部分欠货

                                          

图

现货及负荷

切片 

聚酯切片价格小幅上涨后趋于震荡

切片价格多涨

下半周

从周均价来看

，有光切片周均价较比上周上涨

长丝 

涤丝价格

续加大原料备货动作，

终端采购清淡

出口报价整体持稳

工厂以消化前期原油上涨时的投机性备货为主

瓶片 

聚酯瓶片工厂报价逐步跟涨

，贸易商逢低出货

吨出厂

吨短送附近

美金原料成本高企

美元/吨

，视量商谈为主

短纤 

聚酯原料强势上涨

周均价至 9205

多可用至本月底或下月初

部分欠货 10
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聚酯切片价格小幅上涨后趋于震荡

切片价格多涨

下半周

从周均价来看

有光切片周均价较比上周上涨

 

价格

，涤丝产销再次放量

终端采购清淡

出口报价整体持稳

工厂以消化前期原油上涨时的投机性备货为主

 

聚酯瓶片工厂报价逐步跟涨

贸易商逢低出货

吨出厂

吨短送附近

美金原料成本高企

吨

视量商谈为主

 

聚酯原料强势上涨
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多可用至本月底或下月初
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现货及负荷

聚酯切片价格小幅上涨后趋于震荡

切片价格多涨

下半周，

从周均价来看

有光切片周均价较比上周上涨

价格涨后持稳

涤丝产销再次放量

终端采购清淡

出口报价整体持稳

工厂以消化前期原油上涨时的投机性备货为主

聚酯瓶片工厂报价逐步跟涨

贸易商逢低出货

吨出厂，局部略高报

吨短送附近，

美金原料成本高企

吨 FOB

视量商谈为主

聚酯原料强势上涨

9205 元

多可用至本月底或下月初

天附近

                                          

：实体仓单

数据来源

现货及负荷

聚酯切片价格小幅上涨后趋于震荡

切片价格多涨

，随着大宗商品走弱

从周均价来看

有光切片周均价较比上周上涨

涨后持稳

涤丝产销再次放量

终端采购清淡，

出口报价整体持稳

工厂以消化前期原油上涨时的投机性备货为主

聚酯瓶片工厂报价逐步跟涨

贸易商逢低出货

局部略高报

，个别略低可谈

美金原料成本高企

FOB上海港附近

视量商谈为主

聚酯原料强势上涨，

元/吨现款送到

多可用至本月底或下月初

天附近。

                                          

实体仓单

数据来源：

现货及负荷

聚酯切片价格小幅上涨后趋于震荡

切片价格多涨 50

随着大宗商品走弱

从周均价来看，CCF

有光切片周均价较比上周上涨

涨后持稳

涤丝产销再次放量

，消化原料备货

出口报价整体持稳

工厂以消化前期原油上涨时的投机性备货为主

聚酯瓶片工厂报价逐步跟涨

贸易商逢低出货

局部略高报

个别略低可谈

美金原料成本高企

上海港附近

视量商谈为主

，直纺涤短强势跟涨

吨现款送到

多可用至本月底或下月初
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实体仓单

：郑商所

现货及负荷 

聚酯切片价格小幅上涨后趋于震荡

50元

随着大宗商品走弱

CCF

有光切片周均价较比上周上涨

涨后持稳。

涤丝产销再次放量

消化原料备货

出口报价整体持稳，

工厂以消化前期原油上涨时的投机性备货为主

聚酯瓶片工厂报价逐步跟涨

贸易商逢低出货

局部略高报

个别略低可谈

美金原料成本高企，

上海港附近

视量商谈为主。

直纺涤短强势跟涨

吨现款送到

多可用至本月底或下月初。

 

                                                

实体仓单偏低

郑商所

 

聚酯切片价格小幅上涨后趋于震荡

元/吨

随着大宗商品走弱

CCF 半光切片均价指数

有光切片周均价较比上周上涨

。上半周在

涤丝产销再次放量

消化原料备货

，局部零星上涨

工厂以消化前期原油上涨时的投机性备货为主

聚酯瓶片工厂报价逐步跟涨

贸易商逢低出货，

局部略高报

个别略低可谈

，国内聚酯瓶片出口整体跟涨

上海港附近

。 

直纺涤短强势跟涨

吨现款送到

。涤短

      

偏低

郑商所

聚酯切片价格小幅上涨后趋于震荡

吨，半光涨至

随着大宗商品走弱

半光切片均价指数

有光切片周均价较比上周上涨

上半周在

涤丝产销再次放量

消化原料备货

局部零星上涨

工厂以消化前期原油上涨时的投机性备货为主

聚酯瓶片工厂报价逐步跟涨

，获利了结

局部略高报 8200

个别略低可谈

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

上海港附近；

直纺涤短强势跟涨

吨现款送到。

涤短

      

偏低，厂库仓单

郑商所，兴证期货研发部

聚酯切片价格小幅上涨后趋于震荡

半光涨至

随着大宗商品走弱

半光切片均价指数

有光切片周均价较比上周上涨

上半周在

涤丝产销再次放量，低库存下丝价进一步拉涨

消化原料备货，

局部零星上涨

工厂以消化前期原油上涨时的投机性备货为主

聚酯瓶片工厂报价逐步跟涨，

获利了结

8200

个别略低可谈，成交重心偏低位

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

；华南工厂主流商谈

直纺涤短强势跟涨

。下半周

涤短工厂库存降至年内低位

        

厂库仓单

兴证期货研发部

聚酯切片价格小幅上涨后趋于震荡。上半周

半光涨至

随着大宗商品走弱，

半光切片均价指数

有光切片周均价较比上周上涨

上半周在

低库存下丝价进一步拉涨

，涤丝高利润下价格持稳为主

局部零星上涨

工厂以消化前期原油上涨时的投机性备货为主。

，不过下游工厂反应平淡

获利了结

8200 元

成交重心偏低位

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

华南工厂主流商谈

直纺涤短强势跟涨

下半周

工厂库存降至年内低位

  

厂库仓单

兴证期货研发部

上半周

半光涨至

，市场交投气氛逐步走淡

半光切片均价指数

有光切片周均价较比上周上涨

上半周在 PTA

低库存下丝价进一步拉涨

涤丝高利润下价格持稳为主

局部零星上涨

。 

不过下游工厂反应平淡

获利了结。

元/吨出厂

成交重心偏低位

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

华南工厂主流商谈

直纺涤短强势跟涨，

下半周，

工厂库存降至年内低位

厂库仓单

兴证期货研发部

上半周

半光涨至 7800

市场交投气氛逐步走淡

半光切片均价指数

有光切片周均价较比上周上涨 40

PTA

低库存下丝价进一步拉涨

涤丝高利润下价格持稳为主

局部零星上涨。

 

不过下游工厂反应平淡

。华东主流瓶片工厂商谈区间

吨出厂

成交重心偏低位

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

华南工厂主流商谈

，报价普遍上调

，原料回落终端

工厂库存降至年内低位

厂库仓单减少

兴证期货研发部

上半周，

7800

市场交投气氛逐步走淡

半光切片均价指数

40元

PTA 期货大涨带动下

低库存下丝价进一步拉涨

涤丝高利润下价格持稳为主

。订单成交有所下滑

不过下游工厂反应平淡

华东主流瓶片工厂商谈区间

吨出厂。

成交重心偏低位

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

华南工厂主流商谈

报价普遍上调

原料回落终端

工厂库存降至年内低位

减少 

兴证期货研发部

，受原料强势上涨带动

7800-7850

市场交投气氛逐步走淡

半光切片均价指数 7785

元/吨

期货大涨带动下

低库存下丝价进一步拉涨

涤丝高利润下价格持稳为主

订单成交有所下滑

不过下游工厂反应平淡

华东主流瓶片工厂商谈区间

。华南工厂商谈区间至

成交重心偏低位

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

华南工厂主流商谈

报价普遍上调

原料回落终端

工厂库存降至年内低位

 

兴证期货研发部 

受原料强势上涨带动

7850

市场交投气氛逐步走淡

7785

吨。

期货大涨带动下

低库存下丝价进一步拉涨

涤丝高利润下价格持稳为主

订单成交有所下滑

不过下游工厂反应平淡

华东主流瓶片工厂商谈区间

华南工厂商谈区间至

成交重心偏低位。

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

华南工厂主流商谈

报价普遍上调

原料回落终端

工厂库存降至年内低位

 

受原料强势上涨带动

7850 元

市场交投气氛逐步走淡

7785 元

。 

期货大涨带动下

低库存下丝价进一步拉涨

涤丝高利润下价格持稳为主

订单成交有所下滑

不过下游工厂反应平淡

华东主流瓶片工厂商谈区间

华南工厂商谈区间至

。 

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

华南工厂主流商谈 1030

报价普遍上调

原料回落终端

工厂库存降至年内低位

受原料强势上涨带动

元/吨

市场交投气氛逐步走淡

元/吨

期货大涨带动下

低库存下丝价进一步拉涨

涤丝高利润下价格持稳为主

订单成交有所下滑

不过下游工厂反应平淡

华东主流瓶片工厂商谈区间

华南工厂商谈区间至

 

国内聚酯瓶片出口整体跟涨，

1030

报价普遍上调 100

原料回落终端进入消化期

工厂库存降至年内低位，

受原料强势上涨带动

吨，有光涨至

市场交投气氛逐步走淡

吨，均价较比

期货大涨带动下，

低库存下丝价进一步拉涨，

涤丝高利润下价格持稳为主

订单成交有所下滑

不过下游工厂反应平淡，

华东主流瓶片工厂商谈区间

华南工厂商谈区间至

，华东主流商

1030-1040

100

进入消化期

，大多无库存

受原料强势上涨带动

有光涨至

市场交投气氛逐步走淡，

均价较比

，终端继

，下半周

涤丝高利润下价格持稳为主

订单成交有所下滑，

，跟进不

华东主流瓶片工厂商谈区间

华南工厂商谈区间至

华东主流商

1040

100-200

进入消化期

大多无库存

受原料强势上涨带动

有光涨至

，切片

均价较比

终端继

下半周

涤丝高利润下价格持稳为主，

，国外

跟进不

华东主流瓶片工厂商谈区间

华南工厂商谈区间至

华东主流商

1040美元

200

进入消化期

大多无库存

 

受原料强势上涨带动，

有光涨至

切片

均价较比

终端继

下半周

，局

国外

跟进不

华东主流瓶片工厂商谈区间

华南工厂商谈区间至

华东主流商

美元/

200 元/

进入消化期，

大多无库存

 

 

，

有光涨至

切片

均价较比

终端继

下半周

局

国外

跟进不

华东主流瓶片工厂商谈区间

华南工厂商谈区间至

华东主流商

/

/

，

大多无库存
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图

图

                                          

图 5

图 6

                                          

5：POY

6：瓶片负荷下降

                                          

图

数据来源

POY

数据来源

瓶片负荷下降

数据来源

                                          

图 4：

数据来源

POY、

数据来源

瓶片负荷下降

数据来源

                                          

：产销

数据来源

、FDY

数据来源

瓶片负荷下降

数据来源

                                          

产销

数据来源：Wind

FDY

数据来源：Wind

瓶片负荷下降

数据来源：Wind

                                                

产销短暂放量

Wind

FDY加工差走强

Wind

瓶片负荷下降，

Wind

      

短暂放量

Wind，

加工差走强

Wind，

，长丝及短纤负荷上升

Wind，

      

短暂放量

，兴证期货研发部

加工差走强

，兴证期货研发部

长丝及短纤负荷上升

，兴证期货研发部

        

短暂放量后

兴证期货研发部

加工差走强

兴证期货研发部

长丝及短纤负荷上升

兴证期货研发部

  

后偏弱

兴证期货研发部

加工差走强，

兴证期货研发部

长丝及短纤负荷上升

兴证期货研发部

偏弱

兴证期货研发部

，DTY

兴证期货研发部

长丝及短纤负荷上升

兴证期货研发部

偏弱 

兴证期货研发部

DTY

兴证期货研发部

长丝及短纤负荷上升

兴证期货研发部

兴证期货研发部

DTY企稳

兴证期货研发部

长丝及短纤负荷上升

兴证期货研发部

兴证期货研发部 

企稳 

兴证期货研发部 

长丝及短纤负荷上升 

兴证期货研发部 
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在

截至周五

在

走货慢

                                          

 

在 86%

截至周五

在 7-

走货慢

                                          

 

 

 

 

3.
江浙终端开工

86%

原料备货

截至周五

-10

坯布销售

走货慢的状况

 

 

 

 

 

 

 

                                          

3. 终端负荷及备货
江浙终端开工

86%，江浙

原料备货

截至周五，

10天左右

坯布销售

的状况

图

                                          

终端负荷及备货
江浙终端开工

江浙

原料备货

，江浙

天左右

坯布销售

的状况

图 8：

                                          

终端负荷及备货
江浙终端开工

江浙织机负荷下降至

原料备货方面

江浙

天左右。

坯布销售方面

的状况。

：面料价格上涨

                                          

终端负荷及备货
江浙终端开工

织机负荷下降至

方面

江浙终端原料备货整体维持在

。 

方面

。 

面料价格上涨

                                          

终端负荷及备货
江浙终端开工继续

织机负荷下降至

方面，上半周成本带动

终端原料备货整体维持在

 

方面，江浙

面料价格上涨

                                          

图

终端负荷及备货
继续局部走弱

织机负荷下降至

上半周成本带动

终端原料备货整体维持在

江浙

面料价格上涨

                                          

图 7

数据来源

终端负荷及备货
局部走弱

织机负荷下降至

上半周成本带动

终端原料备货整体维持在

江浙新单走弱

面料价格上涨

数据来源

                                          

7：长丝及短纤库存

数据来源

终端负荷及备货
局部走弱

织机负荷下降至

上半周成本带动

终端原料备货整体维持在

新单走弱

面料价格上涨，

数据来源

                                          

长丝及短纤库存

数据来源

终端负荷及备货
局部走弱，

织机负荷下降至 78%

上半周成本带动

终端原料备货整体维持在

新单走弱

，坯布库存上升

数据来源

                                          

长丝及短纤库存

数据来源：Wind

终端负荷及备货 
，截至

78%，

上半周成本带动

终端原料备货整体维持在

新单走弱，高价原料生产亏损明显

坯布库存上升

数据来源：Wind

                                                

长丝及短纤库存

Wind

 
截至

，华南织机维持在

上半周成本带动，终端

终端原料备货整体维持在

高价原料生产亏损明显

坯布库存上升

Wind

      

长丝及短纤库存

Wind，

截至上周五

华南织机维持在

终端

终端原料备货整体维持在

高价原料生产亏损明显

坯布库存上升

Wind，

      

长丝及短纤库存

，兴证期货研发部

上周五

华南织机维持在

终端采购

终端原料备货整体维持在 20

高价原料生产亏损明显

坯布库存上升

，兴证期货研发部

        

长丝及短纤库存略有

兴证期货研发部

上周五，

华南织机维持在

采购

20天左右

高价原料生产亏损明显

坯布库存上升，

兴证期货研发部

  

略有

兴证期货研发部

，综合江浙加弹开机负荷维下降

华南织机维持在

采购集中

天左右

高价原料生产亏损明显

，轻纺城成交量重心

兴证期货研发部

略有上升

兴证期货研发部

综合江浙加弹开机负荷维下降

华南织机维持在

集中，

天左右，

高价原料生产亏损明显

轻纺城成交量重心

兴证期货研发部

上升 

兴证期货研发部

综合江浙加弹开机负荷维下降

华南织机维持在 52%

，但下半周处于原料消耗

，较多备至

高价原料生产亏损明显

轻纺城成交量重心

兴证期货研发部

 

兴证期货研发部

综合江浙加弹开机负荷维下降

52%

但下半周处于原料消耗

较多备至

高价原料生产亏损明显

轻纺城成交量重心

兴证期货研发部

兴证期货研发部 

综合江浙加弹开机负荷维下降

52%。 

但下半周处于原料消耗

较多备至

高价原料生产亏损明显。华南延续

轻纺城成交量重心

兴证期货研发部 

综合江浙加弹开机负荷维下降

 

但下半周处于原料消耗

较多备至

华南延续

轻纺城成交量重心

综合江浙加弹开机负荷维下降

但下半周处于原料消耗

较多备至 12

华南延续

轻纺城成交量重心稳定

综合江浙加弹开机负荷维下降

但下半周处于原料消耗

12月底

华南延续订单少

稳定

综合江浙加弹开机负荷维下降

但下半周处于原料消耗

月底，

订单少

稳定 

综合江浙加弹开机负荷维下降

但下半周处于原料消耗

，较少

订单少

 

综合江浙加弹开机负荷维下降

但下半周处于原料消耗。

较少

订单少，

 

 

综合江浙加弹开机负荷维下降

。

较少

，
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于

价提供了有效支撑

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

低

议

号

                                          

 

于 56.80

价提供了有效支撑

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

低，目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

议。

号，

                                          

 

4.
上周

56.80

周初

价提供了有效支撑

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

周三

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

。 

周五受美国一输油管道关闭影响

，美原油强势上涨

 

 

 

 

                                          

4. 原油
上周油价下滑

56.80美元

周初 OPEC

价提供了有效支撑

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

周三

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

五受美国一输油管道关闭影响

美原油强势上涨

                                          

原油
油价下滑

美元

OPEC

价提供了有效支撑

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

周三 API

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

五受美国一输油管道关闭影响

美原油强势上涨

                                          

原油
油价下滑

美元/桶

OPEC

价提供了有效支撑

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

API 及

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

五受美国一输油管道关闭影响

美原油强势上涨

图

                                          

原油 
油价下滑

桶，

OPEC 月报显示减产执行率依然高涨

价提供了有效支撑

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

及 EIA

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

五受美国一输油管道关闭影响

美原油强势上涨

图 9

图

                                          

油价下滑，截止周

，布油累计

月报显示减产执行率依然高涨

价提供了有效支撑，但国际能源署

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

EIA

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

五受美国一输油管道关闭影响

美原油强势上涨

9：

图 10

                                          

截止周

布油累计

月报显示减产执行率依然高涨

但国际能源署

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

EIA 报告均带来原油库存增加的利空影响

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

五受美国一输油管道关闭影响

美原油强势上涨 2%

：美原油

10：

                                          

截止周

布油累计

月报显示减产执行率依然高涨

但国际能源署

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

报告均带来原油库存增加的利空影响

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

五受美国一输油管道关闭影响

2%。 

美原油

数据来源

：PTA

数据来源

                                          

截止周五收盘

布油累计收跌

月报显示减产执行率依然高涨

但国际能源署

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

报告均带来原油库存增加的利空影响

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

五受美国一输油管道关闭影响

 

美原油、

数据来源

PTA

数据来源

                                          

五收盘

收跌

月报显示减产执行率依然高涨

但国际能源署

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

报告均带来原油库存增加的利空影响

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

五受美国一输油管道关闭影响

、汽油

数据来源

PTA与其它品种

数据来源

                                          

五收盘，

收跌 0.80

月报显示减产执行率依然高涨

但国际能源署(IEA)

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

报告均带来原油库存增加的利空影响

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

五受美国一输油管道关闭影响

汽油库存上升

数据来源：Wind

与其它品种

数据来源：Wind

                                                

，WTI

0.80 美元

月报显示减产执行率依然高涨

(IEA)

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

报告均带来原油库存增加的利空影响

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

五受美国一输油管道关闭影响，

库存上升

Wind

与其它品种

Wind

      

WTI

美元

月报显示减产执行率依然高涨

(IEA)发布悲观原油需求预期

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

报告均带来原油库存增加的利空影响

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

，加之沙特持续释放支持减产协议延期信

库存上升

Wind，

与其它品种

Wind，

      

WTI 价格较上周五收跌

美元/桶

月报显示减产执行率依然高涨

发布悲观原油需求预期

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调

报告均带来原油库存增加的利空影响

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

加之沙特持续释放支持减产协议延期信

库存上升

，兴证期货研发部

与其它品种 15

，兴证期货研发部

        

价格较上周五收跌

桶，

月报显示减产执行率依然高涨，

发布悲观原油需求预期

钻井数攀升以及美国原油产量走使得开始回调，

报告均带来原油库存增加的利空影响

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

加之沙特持续释放支持减产协议延期信

库存上升，

兴证期货研发部

15天滚动相关系数

兴证期货研发部

  

价格较上周五收跌

，收于

，加上中东局势仍趋紧张

发布悲观原油需求预期

，原油破位下行

报告均带来原油库存增加的利空影响

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

加之沙特持续释放支持减产协议延期信

，油价

兴证期货研发部

天滚动相关系数

兴证期货研发部

价格较上周五收跌

收于

加上中东局势仍趋紧张

发布悲观原油需求预期

原油破位下行

报告均带来原油库存增加的利空影响

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

加之沙特持续释放支持减产协议延期信

油价回落后

兴证期货研发部

天滚动相关系数

兴证期货研发部

价格较上周五收跌

收于 62.72

加上中东局势仍趋紧张

发布悲观原油需求预期

原油破位下行

报告均带来原油库存增加的利空影响

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

加之沙特持续释放支持减产协议延期信

回落后

兴证期货研发部

天滚动相关系数

兴证期货研发部

价格较上周五收跌

62.72

加上中东局势仍趋紧张

发布悲观原油需求预期

原油破位下行

报告均带来原油库存增加的利空影响

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

加之沙特持续释放支持减产协议延期信

回落后

兴证期货研发部

天滚动相关系数

兴证期货研发部

价格较上周五收跌

62.72 美元

加上中东局势仍趋紧张

发布悲观原油需求预期

原油破位下行

报告均带来原油库存增加的利空影响，

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

加之沙特持续释放支持减产协议延期信

回落后反弹

兴证期货研发部 

天滚动相关系数

兴证期货研发部 

价格较上周五收跌 0.18

美元/

加上中东局势仍趋紧张

发布悲观原油需求预期

原油破位下行。

，油价继续弱势走

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织

加之沙特持续释放支持减产协议延期信

反弹 

天滚动相关系数 

18美元

/桶。

加上中东局势仍趋紧张

发布悲观原油需求预期，且美国石油

。 

油价继续弱势走

目前投资者目光全部集中在月底即将举行的石油输出国组织(OPEC)

加之沙特持续释放支持减产协议延期信

 

美元

。 

加上中东局势仍趋紧张

且美国石油

 

油价继续弱势走

(OPEC)

加之沙特持续释放支持减产协议延期信

美元/桶

 

加上中东局势仍趋紧张，

且美国石油

油价继续弱势走

(OPEC)政策会

加之沙特持续释放支持减产协议延期信

桶，

，为油

且美国石油

油价继续弱势走

政策会

加之沙特持续释放支持减产协议延期信

 

，收

为油

且美国石油

油价继续弱势走

政策会

加之沙特持续释放支持减产协议延期信

 

收

为油

且美国石油

油价继续弱势走

政策会

加之沙特持续释放支持减产协议延期信
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大幅修复与油价的乖离

装置重启

续维持低位

改善

多远月

                                          

 

大幅修复与油价的乖离

装置重启

续维持低位

改善

多远月

席位

中信建投

华泰期货

中信期货

永安期货

浙江新世纪

国泰君安

兴证期货

广发期货

浙商期货

海通期货

东航期货

中原期货

                                          

 

5.
上周

大幅修复与油价的乖离

供需方面

装置重启

续维持低位

翔鹭预计

改善，若

多远月，

 

 

席位 

中信建投

华泰期货

中信期货

永安期货

浙江新世纪

国泰君安

兴证期货

广发期货

浙商期货

海通期货

东航期货

中原期货

                                          

5. 操作建议
上周

大幅修复与油价的乖离

供需方面

装置重启。

续维持低位

翔鹭预计

若 12

，或尝试

 

中信建投 

华泰期货 

中信期货 

永安期货 

浙江新世纪 

国泰君安 

兴证期货 

广发期货 

浙商期货 

海通期货 

东航期货 

中原期货 

                                          

操作建议
上周 PTA

大幅修复与油价的乖离

供需方面

。需求一侧

续维持低位。

翔鹭预计

12

或尝试

2017

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                          

操作建议
PTA

大幅修复与油价的乖离

供需方面，

需求一侧

。终端则继续表现出走弱态势

翔鹭预计 20

12月逸盛推迟检修

或尝试

2017-11

25484

24715

21519

20133

16969

12291

10132

10083

8815

8291

8124

6529

                                          

操作建议
PTA 上周在股市及商品市场情绪偏暖下

大幅修复与油价的乖离

，供应一侧

需求一侧

终端则继续表现出走弱态势

20 号出合格品

月逸盛推迟检修

或尝试 1-

11-17

25484 

24715 

21519 

20133 

16969 

12291 

10132 

10083 

8815 

8291 

8124 

6529 

                                          

操作建议
上周在股市及商品市场情绪偏暖下

大幅修复与油价的乖离

供应一侧

需求一侧变动不大

终端则继续表现出走弱态势

号出合格品

月逸盛推迟检修

-5 反套

17 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                          

操作建议 
上周在股市及商品市场情绪偏暖下

大幅修复与油价的乖离，

供应一侧

变动不大

终端则继续表现出走弱态势

号出合格品

月逸盛推迟检修

反套

2017

25767

22009

18709

13694

12791

13484

8466

10153

8906

9800

8162

6570

                                          

 
上周在股市及商品市场情绪偏暖下

，而后股市

供应一侧翔鹭推迟出产品

变动不大

终端则继续表现出走弱态势

号出合格品

月逸盛推迟检修

反套。

数据来源

2017-11-

25767

22009

18709

13694

12791

13484

8466 

10153

8906 

9800 

8162 

6570 

                                          

上周在股市及商品市场情绪偏暖下

而后股市

翔鹭推迟出产品

变动不大

终端则继续表现出走弱态势

号出合格品，

月逸盛推迟检修，

。提防市场情绪及原油异动

图

数据来源

表

-16 

25767 

22009 

18709 

13694 

12791 

13484 

 

10153 

 

 

 

 

                                          

上周在股市及商品市场情绪偏暖下

而后股市

翔鹭推迟出产品

变动不大，原料强势上涨带动聚酯产销回升

终端则继续表现出走弱态势

，加之华彬满负荷运行

，12

提防市场情绪及原油异动

图 11

数据来源

表 2：

 2017

                                          

上周在股市及商品市场情绪偏暖下

而后股市、商品及原油市场纷纷回调

翔鹭推迟出产品

原料强势上涨带动聚酯产销回升

终端则继续表现出走弱态势

加之华彬满负荷运行

12月将大幅累库

提防市场情绪及原油异动

1：

数据来源：Wind

：PTA

2017-11

25202

15306

20120

12930

12456

11715

10959

10273

8329

12423

8474

313

                                                

上周在股市及商品市场情绪偏暖下

商品及原油市场纷纷回调

翔鹭推迟出产品

原料强势上涨带动聚酯产销回升

终端则继续表现出走弱态势

加之华彬满负荷运行

月将大幅累库

提防市场情绪及原油异动

：PTA

Wind

PTA

11-15 

25202 

15306 

20120 

12930 

12456 

11715 

10959 

10273 

8329 

12423 

8474 

313 

      

上周在股市及商品市场情绪偏暖下

商品及原油市场纷纷回调

翔鹭推迟出产品

原料强势上涨带动聚酯产销回升

终端则继续表现出走弱态势

加之华彬满负荷运行

月将大幅累库

提防市场情绪及原油异动

PTA一五价差

Wind，

PTA1801

 2017

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      

上周在股市及商品市场情绪偏暖下

商品及原油市场纷纷回调

翔鹭推迟出产品、华彬提负至满负荷运行

原料强势上涨带动聚酯产销回升

终端则继续表现出走弱态势。

加之华彬满负荷运行

月将大幅累库

提防市场情绪及原油异动

一五价差

，兴证期货研发部

1801净持仓

2017

26511

-1923

25402

17846

15455

16849

13585

11038

10857

14406

10269

7978

        

上周在股市及商品市场情绪偏暖下

商品及原油市场纷纷回调

华彬提负至满负荷运行

原料强势上涨带动聚酯产销回升

。 

加之华彬满负荷运行

月将大幅累库

提防市场情绪及原油异动

一五价差

兴证期货研发部

净持仓

2017-11-14

26511 

1923 

25402 

17846 

15455 

16849 

13585 

11038 

10857 

14406 

10269 

7978 

  

上周在股市及商品市场情绪偏暖下

商品及原油市场纷纷回调

华彬提负至满负荷运行

原料强势上涨带动聚酯产销回升

加之华彬满负荷运行

月将大幅累库。

提防市场情绪及原油异动

一五价差

兴证期货研发部

净持仓

14 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

上周在股市及商品市场情绪偏暖下，

商品及原油市场纷纷回调

华彬提负至满负荷运行

原料强势上涨带动聚酯产销回升

加之华彬满负荷运行

。操作建议上

提防市场情绪及原油异动

一五价差 

兴证期货研发部

净持仓 

2017

24623

-14272

21796

17210

16487

15914

13470

10457

12249

17303

10247

，多头资金大举入场

商品及原油市场纷纷回调

华彬提负至满负荷运行

原料强势上涨带动聚酯产销回升

加之华彬满负荷运行，现货偏紧

操作建议上

提防市场情绪及原油异动。

兴证期货研发部

 

2017-11

24623

-14272

21796

17210

16487

15914

13470

10457

12249

17303

10247

668

多头资金大举入场

商品及原油市场纷纷回调

华彬提负至满负荷运行

原料强势上涨带动聚酯产销回升

现货偏紧

操作建议上

。仅供参考

兴证期货研发部

11-13 

24623 

14272 

21796 

17210 

16487 

15914 

13470 

10457 

12249 

17303 

10247 

 

多头资金大举入场

商品及原油市场纷纷回调，

华彬提负至满负荷运行

原料强势上涨带动聚酯产销回升

现货偏紧

操作建议上

仅供参考

兴证期货研发部 

 2017

 

多头资金大举入场

，资金获利了结

华彬提负至满负荷运行

原料强势上涨带动聚酯产销回升

现货偏紧

操作建议上，

仅供参考

2017-11

17990

-13446

18838

14266

11445

6712

10899

13088

21931

7675

3671

多头资金大举入场

资金获利了结

华彬提负至满负荷运行

原料强势上涨带动聚酯产销回升，

现货偏紧状况预期会有

，可考虑逢低入

仅供参考。

11-10

17990 

13446 

18838 

14266 

11445 

6712 

10899 

13088 

21931 

7675 

3671 

多头资金大举入场

资金获利了结

华彬提负至满负荷运行、其余零散

，聚酯库存继

状况预期会有

可考虑逢低入

。 
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多头资金大举入场，

资金获利了结

其余零散

聚酯库存继

状况预期会有

可考虑逢低入

2017

17915

-12300

19569

25376

15777

9818

7413

11510

22349

7165

3343

，继续

资金获利了结

其余零散

聚酯库存继

状况预期会有

可考虑逢低入

2017-11-

17915

12300

19569

25376

15777

260 

9818 

7413 

11510

22349

7165 

3343 

 

继续

资金获利了结。

其余零散

聚酯库存继

状况预期会有

可考虑逢低入

-09 

17915 

12300 

19569 

25376 

15777 

 

 

 

11510 

22349 

 

 

 

继续

。 

其余零散

聚酯库存继

状况预期会有

可考虑逢低入
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方正中期 6237 6216 7096 7732 7352 

宝城期货 6079 

中融汇信 5326 5915 6787 8168 9105 

申银万国 5291 7800 6344 7961 6367 

美尔雅 1310 1327 -205 -14188 -25317 -17014 -25734 

南华期货 -917 -2505 -4349 -10103 -21759 -2862 -4448 

银河期货 -2370 -597 -1567 -1292 4113 8399 9931 

弘业期货 -2384 -969 -1305 -10956 -9457 -7484 -6978 

大地期货 -6446 -6910 -6880 

福能期货 -6832 

中辉期货 -6923 -7016 -6996 -8171 -8105 -7631 -7829 

东证期货 -7227 -7182 -7006 

国联期货 -8024 -7831 -10394 -13592 -13334 -5875 -18065 

大越期货 -8823 -9179 -8051 -9222 -7819 -9398 

上海中期 -9419 -11100 -10171 -8768 -11730 -12415 

中国国际 -9421 -9806 -10171 -1276 9456 6121 

华安期货 -9986 -9711 -10500 -11803 -10057 -9384 -9218 

光大期货 -10903 -11767 -11855 -10238 -8042 

五矿经易期货 -13957 -13597 -13288 -13868 -13503 -6013 -6306 

通惠期货 -24482 -23977 -25419 -23838 -27645 -37322 -35172 

建信期货 -38033 -38039 -38462 -39610 -41511 -38659 -39583 

国贸期货 -56896 -57558 -58092 -56088 -51617 -38943 -34320 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PTA1805净持仓 

席位 2017-11-17 2017-11-16 2017-11-15 2017-11-14 2017-11-13 2017-11-10 2017-11-09 

中辉期货 10966 10736 11518 12289 11475 12185 10685 

弘业期货 9789 10088 10127 10737 11302 10432 7158 

海通期货 8549 7147 7274 7753 6603 

东航期货 8294 8188 8439 10091 10362 9368 8465 

中金期货 8127 8115 7654 7165 6681 5763 5320 

徽商期货 7559 7653 7453 7890 7669 8136 7182 

广发期货 7275 7541 6628 7629 6898 6022 5905 

兴证期货 6432 5836 6182 5374 

南华期货 6417 7397 7580 7449 6667 6628 5225 

华泰期货 5919 5792 8066 8932 17245 15117 13305 

方正中期 5822 5913 5753 8005 7680 7248 6588 

东证期货 5775 5664 5613 6158 

申银万国 1715 1372 1257 1270 1702 -881 1417 

中粮期货 736 706 748 854 930 -2 -438 

华安期货 -416 -5754 -5856 267 -73 124 -625 
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中信期货 -1887 -2833 -3755 -2517 -2169 -2132 -3006 

国泰君安 -3984 -3819 -4214 -5712 -6536 -8998 -2576 

深圳瑞龙 -4227 -4243 -4230 -12059 -11869 -11891 

中大期货 -4647 -4930 -6181 -6116 6446 6358 6528 

通惠期货 -5747 -6747 -6700 -9534 -8754 -1668 -1623 

永安期货 -6340 -5420 -4641 -10790 -9606 -3325 -8568 

浙商期货 -7506 -7512 -8035 -9781 -10608 -11077 -9188 

格林大华 -9657 -9645 -9640 -8245 -8244 -9237 -9138 

新湖期货 -12241 -12718 -13452 -16134 -16203 -14308 -14098 

东吴期货 -12571 -12744 -12486 -12968 -12870 -12365 -12408 

鲁证期货 -12659 -12663 -12647 -12679 -9071 -9040 -6628 

中国国际 -12986 -13014 -12773 -12992 -12960 -11247 -9600 

光大期货 -13903 -14124 -14198 -13888 -13721 -17949 -10612 

国贸期货 -20053 -18394 -11010 -11782 -17846 -15503 -12729 

银河期货 -20676 -21479 -20997 -22180 -23091 -21416 -21358 

建信期货 -26324 -26319 -26099 -25514 -25548 -25542 -18450 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人

的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第

三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直

接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、

结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同

结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。

报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分

考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本

报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资

顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的

损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货研究

发展部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


