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内容提要 

 行情回顾 

上周 PTA强势走高震荡，市场气氛较为活跃。供应一侧涉及亚东石化、天

津石化的检修，以及蓬威石化的延长停车，同时上周五翔鹭 300万吨装置

传出试车消息，预计近期或出合格品。需求一侧因聚酯原料上涨，引发投

机性备货增加，涤丝及涤短库存再度大幅下降，下半周随期价回落而产销

走弱。 

 后市展望及策略建议 

PTA上周商品情绪回暖下，部分修复前期与油价的乖离，周尾因翔鹭试车，

空头反扑，期价有所回落。除供应外，下游聚酯负荷维持高位，终端需求

尚可，产业链利空不大。对 TA中长期观点维持装置重启是利空出尽，短

期因装置回归，市场情绪偏空，期价易受打压。 

操作建议上，前多可继续持有，或择机止盈待利空释放后补回。提防市场

情绪及原油异动。仅供参考。 
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郑商所

聚酯原料价格抬升

价格逐步上涨

7750-7800

下半周市场交投气氛稍有回落

7745 元/

。 

涤丝产销放量后步入清淡

一方面新订单成交氛围走弱

另一方面当前成本计现金流缺失，

。 

出口报价跟随内销价格上涨

，国外工厂对价格的接受度在提升

预期出口报价仍有一定的上升空

推动瓶片价格上涨

主流商谈区间本周从

吨出厂附近

原料成本有所上涨

FOB

补货积极

工厂成品库存床下年内新低

 

      

实体仓单减少，厂库仓单增加

郑商所，兴证期货研发部

原料价格抬升

价格逐步上涨。上半周市场交投气氛良好

7800

下半周市场交投气氛稍有回落

/吨

涤丝产销放量后步入清淡，整体较好

一方面新订单成交氛围走弱

，高位原料生产库存有亏损的风险

 

出口报价跟随内销价格上涨，

国外工厂对价格的接受度在提升

预期出口报价仍有一定的上升空

推动瓶片价格上涨，

主流商谈区间本周从

吨出厂附近。

原料成本有所上涨，

FOB 上海港不等

补货积极，

工厂成品库存床下年内新低

        

厂库仓单增加

兴证期货研发部

原料价格抬升

上半周市场交投气氛良好

7800 元

下半周市场交投气氛稍有回落

吨，均价较比上周上涨

整体较好

一方面新订单成交氛围走弱

高位原料生产库存有亏损的风险

，但

国外工厂对价格的接受度在提升

预期出口报价仍有一定的上升空

，但

主流商谈区间本周从

。 

，国内聚酯瓶片出口整体跟涨

上海港不等

，涤短

工厂成品库存床下年内新低

  

厂库仓单增加

兴证期货研发部

原料价格抬升

上半周市场交投气氛良好

元/吨

下半周市场交投气氛稍有回落

均价较比上周上涨

整体较好

一方面新订单成交氛围走弱

高位原料生产库存有亏损的风险

但上周出口订单情况要明显好于

国外工厂对价格的接受度在提升

预期出口报价仍有一定的上升空

但市场跟进力度相对有限

主流商谈区间本周从

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

上海港不等

涤短

工厂成品库存床下年内新低

厂库仓单增加

兴证期货研发部

原料价格抬升

上半周市场交投气氛良好

吨，

下半周市场交投气氛稍有回落

均价较比上周上涨

整体较好

一方面新订单成交氛围走弱

高位原料生产库存有亏损的风险

上周出口订单情况要明显好于

国外工厂对价格的接受度在提升

预期出口报价仍有一定的上升空

市场跟进力度相对有限

主流商谈区间本周从

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

上海港不等

涤短价格强势上涨

工厂成品库存床下年内新低

厂库仓单增加

兴证期货研发部

原料价格抬升，

上半周市场交投气氛良好

，有光切片价格从

下半周市场交投气氛稍有回落，价格基本持稳

均价较比上周上涨

整体较好，工作日

一方面新订单成交氛围走弱

高位原料生产库存有亏损的风险

上周出口订单情况要明显好于

国外工厂对价格的接受度在提升

预期出口报价仍有一定的上升空

市场跟进力度相对有限

主流商谈区间本周从

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

上海港不等，

价格强势上涨

工厂成品库存床下年内新低，

厂库仓单增加 

兴证期货研发部

，涤丝产销明显回升

上半周市场交投气氛良好

有光切片价格从

价格基本持稳

均价较比上周上涨

工作日

一方面新订单成交氛围走弱

高位原料生产库存有亏损的风险

上周出口订单情况要明显好于

国外工厂对价格的接受度在提升

预期出口报价仍有一定的上升空

市场跟进力度相对有限

主流商谈区间本周从 7800

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

，局部略高或略低

价格强势上涨

整体气氛良好

 

兴证期货研发部 

涤丝产销明显回升

上半周市场交投气氛良好

有光切片价格从

价格基本持稳

均价较比上周上涨

工作日

一方面新订单成交氛围走弱，

高位原料生产库存有亏损的风险

上周出口订单情况要明显好于

国外工厂对价格的接受度在提升

预期出口报价仍有一定的上升空

市场跟进力度相对有限

7800

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

局部略高或略低

价格强势上涨

整体气氛良好

 

涤丝产销明显回升

上半周市场交投气氛良好

有光切片价格从

价格基本持稳

均价较比上周上涨

工作日 5

，坯布涨价后成交

高位原料生产库存有亏损的风险

上周出口订单情况要明显好于

国外工厂对价格的接受度在提升

预期出口报价仍有一定的上升空间

市场跟进力度相对有限

7800-7900

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

局部略高或略低

价格强势上涨

整体气氛良好

涤丝产销明显回升

上半周市场交投气氛良好

有光切片价格从

价格基本持稳

均价较比上周上涨 55

5天涤丝产销平

坯布涨价后成交

高位原料生产库存有亏损的风险

上周出口订单情况要明显好于

国外工厂对价格的接受度在提升

间。

市场跟进力度相对有限

7900

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

局部略高或略低

价格强势上涨，

整体气氛良好

涤丝产销明显回升

上半周市场交投气氛良好，

有光切片价格从

价格基本持稳。

55元

天涤丝产销平

坯布涨价后成交

高位原料生产库存有亏损的风险

上周出口订单情况要明显好于

国外工厂对价格的接受度在提升

。 

市场跟进力度相对有限

7900元

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

局部略高或略低

，下半周成交

整体气氛良好。

涤丝产销明显回升

，半光切

有光切片价格从 7800

。从周均

元/吨

天涤丝产销平

坯布涨价后成交

高位原料生产库存有亏损的风险

上周出口订单情况要明显好于

国外工厂对价格的接受度在提升。

市场跟进力度相对有限，

元/吨出厂

国内聚酯瓶片出口整体跟涨

局部略高或略低

下半周成交

。直纺涤

涤丝产销明显回升，

半光切

7800

从周均

吨，

天涤丝产销平

坯布涨价后成交

高位原料生产库存有亏损的风险，

上周出口订单情况要明显好于

。此外

，终端

吨出厂

国内聚酯瓶片出口整体跟涨，

局部略高或略低 

下半周成交

直纺涤

 

，加

半光切

7800 元/

从周均

，有

天涤丝产销平

坯布涨价后成交

，终

上周出口订单情况要明显好于

此外

终端

吨出厂

，商

下半周成交

直纺涤

 

 

加

半光切

/

从周均

有

天涤丝产销平

坯布涨价后成交

终

上周出口订单情况要明显好于

此外

终端

吨出厂

商

下半周成交

直纺涤
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图 5
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5：POY

6：瓶片负荷下降
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4：产销
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FDY
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瓶片负荷下降

数据来源：Wind

                                                

产销

Wind

FDY加工差走强

Wind

瓶片负荷下降，

Wind

      

产销短暂放量

Wind，

加工差走强

Wind，

，长丝及短纤负荷上升

Wind，

      

短暂放量

，兴证期货研发部

加工差走强

，兴证期货研发部

长丝及短纤负荷上升

，兴证期货研发部

        

短暂放量

兴证期货研发部

加工差走强

兴证期货研发部

长丝及短纤负荷上升

兴证期货研发部

  

短暂放量 

兴证期货研发部

加工差走强，

兴证期货研发部

长丝及短纤负荷上升

兴证期货研发部

 

兴证期货研发部

，DTY

兴证期货研发部

长丝及短纤负荷上升

兴证期货研发部

兴证期货研发部

DTY

兴证期货研发部

长丝及短纤负荷上升

兴证期货研发部

兴证期货研发部

DTY企稳

兴证期货研发部

长丝及短纤负荷上升

兴证期货研发部

兴证期货研发部 

企稳 

兴证期货研发部 

长丝及短纤负荷上升 

兴证期货研发部 
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88%

五

影响有所走弱

                                          

 

88%

五，终端原料备货整体在

影响有所走弱

                                          

 

 

 

 

3.
江浙终端开工

88%，织机负荷下降至

原料备货

终端原料备货整体在

坯布销售

影响有所走弱

 

 

 

 

 

 

 

 

                                          

3. 终端负荷及备货
江浙终端开工

织机负荷下降至

原料备货

终端原料备货整体在

坯布销售

影响有所走弱

图

                                          

终端负荷及备货
江浙终端开工

织机负荷下降至

原料备货

终端原料备货整体在

坯布销售

影响有所走弱

图 8：

                                          

终端负荷及备货
江浙终端开工

织机负荷下降至

原料备货方面

终端原料备货整体在

坯布销售方面

影响有所走弱。

：面料价格上涨

                                          

终端负荷及备货
江浙终端开工

织机负荷下降至

方面

终端原料备货整体在

方面

。现进现出计

面料价格上涨

                                          

终端负荷及备货
江浙终端开工局部走弱中

织机负荷下降至

方面，原料进一步上涨氛围下

终端原料备货整体在

方面，当前订单生产还没有完全结束

现进现出计

面料价格上涨

                                          

终端负荷及备货
局部走弱中

织机负荷下降至 80%

原料进一步上涨氛围下

终端原料备货整体在

当前订单生产还没有完全结束

现进现出计

面料价格上涨

                                          

图

数据来源

终端负荷及备货
局部走弱中

80%

原料进一步上涨氛围下

终端原料备货整体在 20

当前订单生产还没有完全结束

现进现出计

面料价格上涨

数据来源

                                          

图 7：

数据来源

终端负荷及备货
局部走弱中

80%。

原料进一步上涨氛围下

20天左右

当前订单生产还没有完全结束

现进现出计，

面料价格上涨，

数据来源

                                          

：长丝及短纤库存回落

数据来源

终端负荷及备货
局部走弱中，

。 

原料进一步上涨氛围下

天左右

当前订单生产还没有完全结束

，坯布生产利润薄弱

，坯布库存上升

数据来源

                                          

长丝及短纤库存回落

数据来源：Wind

终端负荷及备货 
，截至本周五

原料进一步上涨氛围下

天左右

当前订单生产还没有完全结束

坯布生产利润薄弱

坯布库存上升

数据来源：Wind

                                                

长丝及短纤库存回落

Wind

 
截至本周五

原料进一步上涨氛围下

天左右，较多备至

当前订单生产还没有完全结束

坯布生产利润薄弱

坯布库存上升

Wind

      

长丝及短纤库存回落

Wind，

截至本周五

原料进一步上涨氛围下

较多备至

当前订单生产还没有完全结束

坯布生产利润薄弱

坯布库存上升

Wind，

      

长丝及短纤库存回落

，兴证期货研发部

截至本周五

原料进一步上涨氛围下，

较多备至

当前订单生产还没有完全结束

坯布生产利润薄弱

坯布库存上升

，兴证期货研发部

        

长丝及短纤库存回落

兴证期货研发部

截至本周五，

，终端增加原料持有量

较多备至

当前订单生产还没有完全结束

坯布生产利润薄弱

坯布库存上升，

兴证期货研发部

  

长丝及短纤库存回落

兴证期货研发部

，综合江浙加弹开机负荷维持在

终端增加原料持有量

较多备至 12

当前订单生产还没有完全结束

坯布生产利润薄弱。

，轻纺城成交量重心

兴证期货研发部

长丝及短纤库存回落

兴证期货研发部

综合江浙加弹开机负荷维持在

终端增加原料持有量

12月底

当前订单生产还没有完全结束，

。 

轻纺城成交量重心

兴证期货研发部

长丝及短纤库存回落 

兴证期货研发部

综合江浙加弹开机负荷维持在

终端增加原料持有量

月底，

，但后市新单成交量受成本

 

轻纺城成交量重心

兴证期货研发部

兴证期货研发部

综合江浙加弹开机负荷维持在

终端增加原料持有量

，较少在

但后市新单成交量受成本

轻纺城成交量重心

兴证期货研发部

兴证期货研发部 

综合江浙加弹开机负荷维持在

终端增加原料持有量

较少在

但后市新单成交量受成本

轻纺城成交量重心

兴证期货研发部 

综合江浙加弹开机负荷维持在

终端增加原料持有量

较少在

但后市新单成交量受成本

轻纺城成交量重心

综合江浙加弹开机负荷维持在

终端增加原料持有量

较少在 7-10

但后市新单成交量受成本

轻纺城成交量重心稳定

综合江浙加弹开机负荷维持在

终端增加原料持有量。截至

10天左右

但后市新单成交量受成本

稳定

综合江浙加弹开机负荷维持在

截至

天左右

但后市新单成交量受成本

稳定 

综合江浙加弹开机负荷维持在

截至上

天左右

但后市新单成交量受成本

 

综合江浙加弹开机负荷维持在

上周

天左右。

但后市新单成交量受成本

 

 

综合江浙加弹开机负荷维持在

周

。 

但后市新单成交量受成本
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油累计收高

风险溢价

强以及投资者锁定获利操作令油价适度回撤

环比大降以及美国原油产量及库存双双攀升

                                          

 

油累计收高

风险溢价

强以及投资者锁定获利操作令油价适度回撤

环比大降以及美国原油产量及库存双双攀升

                                          

 

4.
上周

油累计收高

周初沙特国王突然发起的反腐行动引发了当地不确定性急升

风险溢价

强以及投资者锁定获利操作令油价适度回撤

后半周中东紧张局势依然为油价提供着有效支撑

环比大降以及美国原油产量及库存双双攀升
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图 12：PTA1801净持仓 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 13：PTA1805净持仓 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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