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一份W de0513  
金融衍生品/全球商品研究.动力煤     

兴证期货.研发产品系列    

 现货价格持续回落，动煤继续上涨乏力 
2017年 11月 13日星期一 

行情回顾 

前一交易日动煤维持在 640 一线上下震荡调整。主力合约 ZC1801 收于

641.6元/吨，收涨 3.6元/吨，涨幅 0.56%；持仓 38.5万手，减少 1044手，成

交 16.1万手，减少 74478万手，缩量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC指数 631.0 634.2 627.4 634.0 3.2 0.51% 

ZC1801 638.0 641.8 634.6 641.6 3.6 0.56% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20名持买仓量：（手） 前 20名持卖仓量：（手） 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

 

主力合约 ZC1801前 20名多方持仓 137600手，前 20名空方持仓 116420

手；ZC合约前 20名多方持仓 156257手，前 20名空方持仓 132959手。从机

构层面看，多方较空方维持着一定的优势。 
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现货概述 

港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

秦皇岛港平仓价:山西产     672  -2  

京唐港平仓价:山西产 678  -2  

广州港库提价:山西优混 800  0  

广州港库提价:印尼煤 795  0  

广州港库提价:澳洲煤 795  0  

 

CCI5500指数（元/吨） 678.0 -2.0 

CCI进口 5500指数（美元/吨） 87.5 -0.2 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

河北秦皇岛某贸易商表示，目前港口山西煤 5500 大卡硫 0.8 平仓价

680元，5000大卡平仓价 585元。 

浙江某贸易商表示，最近 5500大卡陕煤平仓价 680元。 

河北某贸易商表示，5000大卡单一山西煤低硫平仓报价 590元，下游

意向接货价 580-585元，5500大卡煤报价 685元左右。 

内蒙古某贸易商表示，目前港口蒙煤 5500大卡平仓价 680元左右。 

国内某贸易商表示，目前北方港山西煤 5500 大卡硫 0.6 平仓价 690

元，5000大卡硫 0.8-1平仓价 580-590元，陕煤 5500大卡硫 0.6以下平仓

价 675-680元。 

天津某贸易商表示，5000大卡蒙煤的价格是 590元。 

江西某贸易商表示，最近港口的 5000大卡煤平仓成本价 570元。 

广东某贸易商表示，印尼 3800大卡煤小船型报价 FOB45美金，澳洲

5500大卡煤 FOB77美金。 

广东某贸易商表示，印尼 3800大卡煤小船型 FOB45美金，4400大卡

煤 FOB62美金。巴拿马船型运费 6美金多，小船型运费 7.5美金左右。 

广东某贸易商表示：印尼 3800大卡煤报价在 45.5-46美金之间。 

浙江某贸易商表示，近期接到澳洲 5500大卡煤报价 FOB77美金左右，

下游用户还盘价 CFR86美金以下；4700大卡煤小船型 FOB64.5-65美金，

3800大卡煤小船型 FOB44.5-45美金。印尼至华南小船型运费 7.5美金左

右，巴拿马船型 6美金出头。 

山西太原地区动力煤市场维稳，现 Q5000 车板含税价 320 元/吨，一

票结算。 

河北开滦地区动力煤市场平稳，现 Q3700 车板含税价格 340 元/吨，

成交一般。 

截至 11月 10日，秦皇岛港库存 691万吨，减少 1万吨；曹妃甸港库

存 33.8万吨，增加 7.2万吨。秦港锚地船舶数 69艘，增加 6艘。 

秦皇岛-广州海运费 53.9 元/吨，上涨 0.6 元/吨；秦皇岛-上海海运费

45.2元/吨，上涨 0.9元/吨。 
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相关信息 

 发改委印发全面深化价格机制改革的意见，扩大市场形成发电、售电

价格的范围，加快推进电力市场交易，完善电力市场交易价格规则，

健全煤电价格联动机制；进一步完善成品油价格形成机制。 

 山西省为贯彻落实好《国务院关于支持山西省进一步深化改革促进资

源型经济转型发展的意见》，促进我省走出一条转型升级、创新驱动

发展的新路，努力把全省改革发展推向更加深入的新阶段，为其他资

源型地区经济转型提供可复制、可推广的制度性经验，结合我省实际，

制定《贯彻落实国务院支持山西省进一步深化改革促进资源型经济转

型发展意见行动计划》。 

 截止 11 月 9 日，由环保部开展的京津冀及周边区域“2+26”城市大

气污染防治强化督查进行了整整 7个月。环保部 9日通报，仍有部分

企业违法排污。事实上，在环保部近一周的通报中，几乎每天都有企

业因违法排污被点名。 

后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤高开低走。当前下游采购意愿不强，港口库存维

持高位，现货价格持续回落；煤价继续下跌预期较强，料后期煤价将逐渐

回归合理运行。预计动煤继续上行动能不足，建议投资者可轻仓逢高试空，

仅供参考。 
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分析师承诺 
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