
日度报告                                           

 

 反  商品期货.油脂     

兴证期货.研发产品系列    

油脂早报 

2017 年 11 月 9 日星期四 

油脂区间震荡 

内容提要 

美国农业部 10月月报显示，美新豆单产意外调低至 49.5 蒲（预期 50、上

月 49.9、上年 52），收割面积 8950万英亩（上月 8870、去年 8270），产量 44.31

亿蒲（预期 44.47、上月 44.31、上年 42.96），期末库存 4.30亿蒲（预期 4.47、

上月 4.75、上年 3.01）。美新豆单产调低但收割面积增加令产量不变，但陈豆

库存因陈豆单产也调低而再度下调，美新豆库存因此低于预期。本次报告意外

利多。 

 

行情回顾 

11 月 8 日，大连豆油 Y1801 震荡走低，持仓量减少；棕榈油 P1801 合约

震荡走低，持仓量减少。 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油1801 6,118 -26 626,830

棕榈油1801 5,606 -52 332,730
 

 

市场消息 

1、 周三，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘连续第三个交易

日上涨，因为中国需求旺盛。截至收盘，大豆期货上涨 2 美分到 4 美分
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不等，其中 1 月期约收高 2.50 美分，报收 998.50 美分/蒲式耳；3 月期

约收高 3 美分，报收 1009.50 美分/蒲式耳；5 月期约收高 2.75 美分，报

收 1018 美分/蒲式耳。中国海关数据显示，10 月份中国进口大豆 586

万吨，环比减少 28%，也远远低于市场预期水平，因为一些船货耽搁。

不过一位美国行业官员称，中国将在美国总统特朗普本周访华期间采购

更多的美国大豆，显示出两国农产品贸易的重要性，即使两大经济体之

间的关系日渐紧张。市场关注的焦点转移到了周四美国农业部出台的

11 月份供需报告。市场普遍预期政府将会上调美国玉米单产预测数据，

下调大豆单产数据。这份报告也将会证实全球谷物和油籽供应依然充足。

美国农业部上月曾将今年美国大豆单产数据下调至 49.5 蒲式耳/英亩。

美国农业部将在周四发布周度出口销售报告。根据分析师们的平均预期，

截至 11 月 2 日的一周里，美国 2017/18 年度大豆净销售量预计为 130

到 180 万吨。作为对比，上周的净销售量为 1,966,978 吨。 

2、 周三，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货市场连续第二个

交易日上涨，因为市场担心多雨天气可能造成棕榈油减产。截至收盘，

棕榈油期货上涨 32 令吉到 39 令吉不等，其中基准 1 月毛棕榈油期约上

涨 37 令吉或 1.3%，报收 2822 令吉/吨，约合每吨 666.98 美元。这是两

周多来的最大单日涨幅。盘中基准期约一度涨至 2825 令吉，这是自 11

月 2 日以来的最高水平。一位交易商称，棕榈油市场因为天气担忧而上

涨。年底的季风可能造成产量下滑，因为暴雨可能中断收获。路透社的

调查结果显示，马来西亚 10 月份棕榈油产量可能增加 9.4%，达到 195

万吨。马来西亚棕榈油局将于本周五发布马来西亚 10 月份棕榈油产量、

出口和库存数据。亚洲电子交易中芝加哥期货交易所（CBOT）豆油期

货市场早盘走强，也支持棕榈油价格。棕榈油与豆油的价差拉大，通常

会促使转向更便宜的棕榈油。 
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后市展望及策略建议 

美国农业部 10 月报告利多。近期美豆出口放缓，但预期单产降低

给豆价带来支撑；海关数据显示 10 月大豆进口量仅仅为 586 万吨远远

低于预期的 780 万吨，对国内市场利多，巴西天气好转，对大豆价格形

成打压；马来西亚棕榈油 10 月产量同比继续增加，出口增幅低于预期，

库存增加较快，对价格有一定利空；建议投资者震荡对待或暂观望，仅

供参考。
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反
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