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一份W de0513  
全球商品研究.动力煤     

兴证期货.研发产品系列    

 短期供需格局逐渐转变，动煤上涨仍显乏力 
2017年 11月 3日星期五 

行情回顾 

昨日动煤偏强震荡运行。主力合约 ZC1801收于 616.0元/吨，收涨 5.0元/

吨，涨幅 0.82%；持仓 38.7 万手，减少 16376 手，成交 20.7 万手，减少 13.6

万手，缩量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC指数 605.6 616.2 605.6 611.4 4.8 0.79% 

ZC1801 610.0 621.0 610.0 616.0 5.0 0.82% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20名持买仓量：（手） 前 20名持卖仓量：（手） 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

 

主力合约 ZC1801 前 20 名多方持仓 143806 手，前 20 名空方持仓 99786

手；ZC合约前 20名多方持仓 157358手，前 20名空方持仓 111947手。从机

构层面看，多方较空方继续维持着明显的优势。 
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现货概述 

港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

秦皇岛港平仓价:山西产     694  -5  

京唐港平仓价:山西产 700  -5  

广州港库提价:山西优混 820  0  

广州港库提价:印尼煤 815  0  

广州港库提价:澳洲煤 815  0  

 

CCI5500指数（元/吨） 700.0 -5.0 

CCI进口 5500指数（美元/吨） 88.7 -0.6 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

北方港口某贸易商表示，目前港口配煤 5500 大卡硫 0.8 平仓价 700

元，低硫煤平仓价 705元，下游还盘价基本在 700元以下。5000大卡低硫

煤硫 0.6下游客户接货价 605元。 

曹妃甸某贸易商表示，曹妃甸港 5500 大卡蒙煤平仓价 705 元，下游

询货价 698元左右。 

江苏某贸易商表示，目前在港口 5000 大卡硫 0.8 左右平仓报价 605

元。 

山西某贸易商表示，目前港口金优 5000大卡煤硫 0.8平仓价 605元，

5500大卡煤硫 0.8平仓价 700元，5000大卡平仓价 605元 

浙江某贸易商表示，目前市场 5500 大卡硫 0.8 的水洗山西煤平仓价

710元，5500大卡硫 0.6的蒙煤平仓价 705元。 

江西某贸易商表示，山西煤 5000大卡硫 0.6港口平仓成本 600元出头，

市场上 5000大卡煤主流价 605-610元。 

秦皇岛某贸易商表示，北方港口 5500大卡硫 0.8以下的煤平仓价 700

元左右。 

皇岛某贸易商表示，最近港口 5000卡山西煤平仓价 605元。 

某进口商表示，11 月份的澳洲 5500 大卡煤 CFR88 美金，印尼 3800

大卡煤小船型有还盘 FOB44.5-45美金，4800大卡煤 FOB66美金左右。 

福建某贸易商表示，最近印尼 3800大卡煤大船型有报价 FOB46.5美

金，下游还盘都在 46美金以下。 

浙江某贸易商表示，印尼 3800大卡煤小船型 FOB45.5美金左右，印

尼至华南小船型运费 8美金出头。 

福建某贸易商表示，现在印尼 3800大卡煤小船型 FOB46美金，4700

大卡煤 FOB66-67美金，巴拿马船型运费 7美金，Supramax船型 8美金。 

截至 11月 1日，秦皇岛港库存 706万吨，增加 3万吨；曹妃甸港库

存 300.2万吨，增加 1万吨。秦港锚地船舶数 75艘，维持不变。 

秦皇岛-广州海运费 52.9 元/吨，上涨 0.2 元/吨；秦皇岛-上海海运费

42.9元/吨，上涨 0.1元/吨。 
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相关信息 

 商务部副部长王炳南：将采取三方面的举措扩大进口。一是完善扩大

进口的财税政策和金融政策，降低部分日用消费品关税；二是改善供

求关系和贸易便利化条件，加快推进通关一体化，完善检验检疫制度；

三是改革进口管理，推进简政放权、放管结合，创新政府监管模式。 

 近日，《京津冀能源协同发展行动计划（2017-2020 年）》正式印发实

施，这是首个聚焦京津冀三地能源发展的行动计划，并首次提出 68

项项目清单，明确了时间节点，该计划提出，2020年京津冀煤炭消费

力争控制在 3亿吨左右。 

 太原省大气污染防治工作领导组办公室发布 2017年第 10号应对重污

染天气调度令，调度令显示，根据省环境监测中心站与中国环境监测

总站、省气象局会商预测：11 月 4 日—11 月 7 日，山西省将出现一

次重污染天气过程，各市要启动不低于橙色级别的预警。 

后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持在 610一线上方震荡调整。近期煤炭先进产

能释放加快，供给增加；但电厂日耗不断回落，下游行业采暖季错峰生产，

煤炭需求有所减弱，短期煤炭市场供需格局有所转变，市场看跌情绪浓厚，

现货价格继续回落，料后期煤价将回归合理运行。预计短期动煤仍将延续

震荡调整为主，建议投资者维持偏空思路，前空可继续持有，仅供参考。 
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分析师承诺 
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