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全球商品研究.动力煤     

兴证期货.研发产品系列    

 市场看跌情绪浓厚，煤价逐渐回归理性运行 
2017年 11月 1日星期三 

行情回顾 

昨日动煤弱势震荡下行。主力合约 ZC1801收于 611.8元/吨，收跌 13.0元

/吨，跌幅 2.08%；持仓 42.2万手，增加 56720手，成交 43.9万手，增加 19.8

万手，放量增仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC指数 619.4 620.8 605.6 607.2 -12.2 -1.97% 

ZC1801 625.0 626.2 610.2 611.8 -13.0 -2.08% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20名持买仓量：（手） 前 20名持卖仓量：（手） 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

 

主力合约 ZC1801前 20名多方持仓 150172手，前 20名空方持仓 113660

手；ZC合约前 20名多方持仓 163590手，前 20名空方持仓 124470手。从机

构层面看，多方较空方继续保持着明显的优势。 
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现货概述 

港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

秦皇岛港平仓价:山西产     702  -4  

京唐港平仓价:山西产 708  -4  

广州港库提价:山西优混 820  0  

广州港库提价:印尼煤 815  0  

广州港库提价:澳洲煤 815  0  

 

CCI5500指数（元/吨） 708.0 -4.0 

CCI进口 5500指数（美元/吨） 89.5 -0.5 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

港口某贸易商表示，最近山西 5500大卡煤，硫 0.8，报价 715。 

华东某贸易商表示，热量 5500 大卡煤硫 0.8 左右市场上主流报价

710-715 元，硫 1.2/1.3 附近的报 700 元；港口 5000 卡蒙煤报价 620-625

元。 

秦港某贸易商表示，港口单一山西煤 5500大卡硫 0.8报价 715元，蒙

煤平仓价 710元，下游还盘价 700-710元，5000大卡山西煤平仓价 615-620

元，下游询低硫煤平仓价 610元左右。 

内蒙某贸易商表示，5500大卡 0.8附近指标的煤有 715的报价。 

下游某贸易商表示，蒙煤 5500大卡平仓 690-700元，5000大卡蒙煤

秦皇岛 610元，京唐港同指标平仓价 615元。 

产地某贸易商表示，最近山西煤 5500 大卡平仓价 710 元，部分蒙煤

平仓价 700元，5000大卡煤平仓价 610-615元。 

天津某贸易商表示，5500 大卡硫 0.8 指标煤港口报价 710-715, 5000

大卡硫 0.8配煤，曹西报价 615。 

国内某进口商表示，印尼 3800大卡煤大船型报价 FOB47美金，4800

大卡报价 FOB68美金，  

华南某进口商表示，印尼 3800大卡煤小船型 FOB45.5美金，4700大

卡煤 FOB66-67美金。南加至华南巴拿马船型运费接近 7美金，Supramax

船 型运费 8.5美金左右。 

北方某进口商表示，印尼 3800大卡煤小船型交易价不到 FOB46美金。 

国内某进口商表示,印尼 3800，小船 FOB45美金。巴拿马南加到华南

6.5美金左右，小船 8美金附近。4700暂估计 FOB65美金。 

华南某进口商表示，澳煤 5500报价 FOB79-80美金，印尼 3800报价

FOB46美金。 

截至 10月 31日，秦皇岛港库存 707万吨，增加 18万吨；曹妃甸港

库存 296.4万吨，增加 2.4万吨。秦港锚地船舶数 81艘，减少 11艘。 

秦皇岛-广州海运费 52.6 元/吨，维持不变；秦皇岛-上海海运费 42.2

元/吨，上涨 0.2元/吨。 
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相关信息 

 中国 10月官方制造业 PMI为 51.6，预期为 52，比上月回落 0.8个百

分点，达到今年均值水平，制造业延续扩张的发展态势；10月官方非

制造业 PMI为 54.3，前值为 55.4。 

 环保部宣传教育司巡视员刘友宾表示，28个专家团队已下沉“2+26”

城市进行实地调研和驻点指导，开展“一市一策”科技支撑方面研究。

他表示，专家团队深入到这些市县，在每一次污染过程中，积极观测、

分析、研究它的构成，为大气污染治理工作提出更加有针对性的预防

措施，同时也给各地的重污染天气应急预案提供科学决策。 

 发改委：1-9月份全国规模以上煤炭企业原煤产量 25.9亿吨，同比增

长 5.7%，其中 9月份产量 2.98亿吨，同比增长 7.6%。累计进口煤炭

2.05亿吨，增长 13.7%。铁路煤炭发运 16.1亿吨，同比增长 17.4%。

9月末，全国重点电厂存煤 6219万吨，可用 18天。 

后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤偏弱震荡。当前煤矿供给逐渐增加，下游需求有

所减弱，港口库存维持高位，市场看跌情绪浓厚，现货价格继续回落，预

计后期煤价将逐渐回归合理运行。建议投资者维持偏空思路，前空可继续

持有，仅供参考。 
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